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MANUAL DE SUSTENTABILIDADE DOS
INVESTIMENTOS DA REAL GRANDEZA

1. Finalidade

Este Manual tem como objetivo estabelecer os parametros de Sustentabilidade, os quais tratam dos
aspectos Sociais, Ambientais e de Governanga Corporativa que deverao ser aplicados no processo de
avaliagao dos ativos financeiros que compdem as carteiras de investimentos da REAL GRANDEZA —
FUNDACAO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL (“REAL GRANDEZA”).

Ao integrar explicitamente estes parametros de Sustentabilidade em sua estratégia de analise e
alocagado, a REAL GRANDEZA tem como objetivo principal maximizar a criagao de valor econémico
para seus participantes. Investimentos que se utilizam de praticas sustentaveis em seus modelos de
negocios agregam a seus controladores um diferencial competitivo significativo, ja que estes:

Aumentam a produtividade e a eficiéncia do projeto;
Aproximam e retém uma gama mais significativa de clientes;
Atraem os melhores talentos profissionais;

Contam com maior acesso ao mercado de capitais;
Diminuem o risco do investimento.

Ou seja, o foco na adogao de melhores praticas de gestdo com Sustentabilidade, acaba sendo
refletido, no longo prazo, nos resultados financeiros dos investimentos realizados. Portanto, ao
priorizar, na selecdo dos investimentos dos seus planos de beneficios, ativos que prezem pelo tema,
eleva-se de maneira consistente a capacidade da REAL GRANDEZA de obter os retornos financeiros
de longo prazo necessarios para garantir os compromissos atuariais estabelecidos.

Além disso, o desempenho diferenciado é originado por uma estratégia comprometida com a geragao
de resultados de forma responsavel e adequada ao perfil de um investidor institucional do porte da
REAL GRANDEZA, com uma visao de participagao e influéncia sobre a comunidade com a qual se
relaciona.

2. Abrangéncis

)

Os critérios de Sustentabilidade definidos neste Manual deverdo ser considerados em todas as
analises de investimentos nas quais a REAL GRANDEZA tenha poder discricionario préprio na gestao
dos recursos financeiros.

Eventuais estruturas nas quais a REAL GRANDEZA invista e ndo tenha poder discricionario de gestéao
serao abordados no item 2.3.2 dos Critérios de Avaliacdo de Sustentabilidade dos Investimentos da
REAL GRANDEZA - “Fundos de Gestéo Discricionaria Externa”.

Em todo o processo de selegdo e analise de investimentos da REAL GRANDEZA devera ser
observada a Lei n°12.846/2013, chamada Lei Anticorrupgao, a qual dispde sobre a responsabilizagao
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragao publica, nacional
ou estrangeira.
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3. Aplicahilidade

Apenas ativos que atendam aos Critérios de Sustentabilidade constantes deste Manual poderao ter
recomendagdes de compra propostas aos 6rgaos deliberativos competentes.

Ressalta-se que, em condigbes excepcionais de cenario, desde que devidamente justificadas, para
ativos que ja componham a carteira de investimentos dos planos de beneficios, a utilizagdo destes
critérios devera ser ajustada a fim de contemplar os indices de referéncia e as margens de risco
estabelecidas nas Politicas de Investimentos e nos documentos internos da REAL GRANDEZA.

4. \ledaches

Previamente a analise dos Critérios de Sustentabilidade dos Investimentos, deverdo ser observados
quatro itens considerados como de Exclusdo Automatica:

(a) Caso o ativo em analise faga parte de segmentos de atuagao considerados negativos a
sociedade: Armas, Bebidas Alcodlicas, Fumo, Jogo e Pornografia;

(b) Caso o ativo em analise tenha em sua cadeia produtiva incentivo a pratica de trabalho infantil
e/ou escravo;

(c) Caso o ativo em analise possua alguma restricdo, verificada por ocasido de pesquisa
realizada, ao se avaliar o seu risco de imagem,;

(d) Caso o ativo em analise possua alguma restrigdo, verificada por observagdo a Lei n°
12.846/2013, a chamada Lei Anticorrupgao.

5. Fontes Utilizadas

Além da experiéncia interna da equipe da Diretoria de Investimentos, foram pesquisadas as seguintes
fontes para formulagao dos critérios definidos neste Manual:

e BM&F Bovespa - indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE — Sdo Paulo — SP - Brasil;
e Carbon Disclosure Project — Fabrica Ethica Brasil — Relatorio 2010 - Brasil;

e Critérios para a inclusdo de Empresas no Fundo Ethical — Santander Asset Management - Sao
Paulo — SP - Brasil ;

o Global Reporting Initiative — GRI - Diretrizes para Relatério de Sustentabilidade — Amsterda 2006;

¢ |Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa — Codigo das Melhores Praticas de Governanga
Corporativa — 42 Edi¢cao — 2009;

e Principios para o Investimento Responsavel — PRI,

o Codigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa do Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa (IBGC);

o Trabalho de consultoria realizado pela SAGE/COPPE — UFRJ para elaboragédo das Diretrizes
de Investimento Sustentdvel da REAL GRANDEZA.

FRG/Diretoria de Investimentos 2/22 Maio/2015 (22 Quinzena)



25

Manual de Sustentabilidade dos Investimentos da Real Grandeza

CRITERIOS DE AVALIAGAO DE
SUSTENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS DA
REAL GRANDEZA

1 Melodologia de Avaliacio da Susientahilidade

Para mapear, entender e mitigar os riscos relacionados a Sustentabilidade envolvidos em uma
determinada proposta, e verificar se as recomendacgdes efetuadas apresentam um perfil de atuacao
condizente com os parametros desejados pela REAL GRANDEZA, foram estabelecidos um conjunto
de critérios para se avaliar o Grau de Comprometimento do ativo em analise com as praticas
relacionadas ao tema.

Ap0s a verificagdo das vedagdes estabelecidas no item 4 do capitulo anterior, é realizada uma analise
quantitativa de critérios especificos para diferentes classes de ativos, com o objetivo de mensurar o
Grau de Comprometimento dos ativos em questdo com as praticas de Sustentabilidade adequadas a
um agente social do porte da REAL GRANDEZA. Para isso serao aplicados Questionarios individuais
que focam as questdes Socioambientais e de Governanga Corporativa. Assim, sao privilegiados os
agentes que priorizam em seus modelos de negdcios rotinas de Sustentabilidade.

Para avaliar e dar a nota as perguntas da Avaliagdo de Critérios de Sustentabilidade seréo utilizadas
informagbes publicas do objeto a ser avaliado (caso haja disponibilidade das mesmas), relatérios
corporativos divulgados periodicamente, questionario proprio desenvolvido pela REAL GRANDEZA
(ver Anexo) e perguntas realizadas diretamente a instituicdo/empresa ou ao Gestor do Fundo em
analise pela equipe técnica responsavel, entre outros.

O Grau de Comprometimento de um ativo em relagao aos Critérios Socioambientais e de Governanga
Corporativa dos Investimentos sera atribuido por uma nota objetiva que oscilara de 3 (trés) a 0 (zero).
A nota final para avaliar o Grau de Comprometimento do ativo em relacdo ao tema Sustentabilidade
sera obtida a partir da média das notas objetivas dos dois temas mencionados, Socioambiental e de
Governanca Corporativa, de acordo com os seguintes critérios:

Notas Grau de Comprometimento com a Sustentabilidade
3 Alto comprometimento
2 Comprometimento adequado
1 Menor comprometimento
0 Significativa divergéncia dos padrdes estabelecidos pela FRG

Em ambos os Questionarios, Socioambiental e de Governanca Corporativa, a nota objetiva sera
obtida a partir da média dos itens que compdem as chamadas Questdes-Chave, que reunirdo os
principais temas envolvendo as questdes em analise. Destaca-se que o Questionario Socioambiental
devera ser aplicado de forma especifica para cada segmento de analise: Renda Fixa, Renda Variavel
e Investimentos Estruturados.

Ja a nota de cada Questao-Chave sera obtida através da média aritmética de seus subitens, que
também serdo pontuados de 3 (irés) a 0 (zero), seguindo a mesma avaliagdo do Grau de
Comprometimento citado anteriormente.

Serdo excluidas da analise aqueles investimentos que possuam baixo comprometimento com as
questdes de Sustentabilidade, com nota final igual ou inferior a 1 (um).
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Cabe observar que, mesmo com uma nota geral superior a 01 (um), uma avaliagao inferior em um
critério especifico do Questionario, conforme avaliagcdo da Diretoria de Investimentos (DI),
podera ser fator de exclusao do processo.

Cabera a DI alterar, a qualquer tempo, este patamar minimo do Grau de Comprometimento da
empresa com a adocgdo de praticas relacionadas a Sustentabilidade (nota geral superior a 01 (um)),
como condig¢ao para a continuidade da analise de um ativo.

2. A Anglise lnv,w imentos com hase em Critérios de
Respaonsal ll(%(‘ cioambiental (RSA)

Serdo apresentados a seguir, os ativos que deverdo passar por avaliacdo do Grau de
Comprometimento com as questdes RSA, de acordo com seus respectivos segmentos ou estrutura de
investimento. Detalharemos, para cada ativo, os critérios que norteardo a analise das questdes de
RSA. Devemos destacar que, a época da analise, deverao ser observados os ativos elegiveis de
acordo com as Politicas de Investimentos vigentes.

2.1 ATIVOS DE RENDA FIXA

Para este segmento, a avaliagcdo do Grau de Comprometimento com as questdes RSA devera ser
realizada para os ativos relacionados a seguir. Poderdo ser utilizados dois tipos diferentes de
Questionario de Avaliagdo, de acordo com o tipo de ativo a ser analisado.

o Aplicacoes em instituicoes financeiras, incluindo CDBs, RDBs, Letras Financeiras, DPGEs e
poupanga;

¢ Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) e Fundo de Investimento em cotas
de FIDCs (FICFIDCs) (caso o Fundo tenha como foco o Crédito Consignado);

o Certificados de Recebiveis de emissao de Companhias Securitizadoras e Cédulas de
Crédito Imobiliario (CCls).

Relacionamos, a seguir, os critérios que deverao ser avaliados para este grupo de ativos.
1. Avaliacdo dos Fornecedores:

Neste item sera analisado, de forma detalhada, se a instituicdo financeira possui uma Politica com
critérios socioambientais para a selegdo e avaliacdo de seus fornecedores, se ela exige dos
mesmos padrbées minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos, se ela incentiva a melhoria
da qualidade da matéria prima que utiliza, bem como se ela faz algum tipo de auditoria para
checar a veracidade das informacdes prestadas.

2. Servigos da Instituicdo Financeira ou Companhia Securitizadora — Meio Ambiente:
Neste item sera avaliado se a instituicdo incentiva melhores praticas de sustentabilidade na
prestacdo de seus servicos em relacdo aos cuidados com o meio ambiente. Estas melhores
praticas também estdo relacionadas a preocupagdo em mitigar os impactos ambientais
decorrentes de sua atividade.

3. Servigos da Instituicdo Financeira ou Companhia Securitizadora — Questdes Sociais:

Neste item serdo analisados o relacionamento da instituicdo com os seus funcionarios, entre
outras a qualidade de vida que proporciona ao seu quadro funcional, plano de retencdo de
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talentos, incentivo de treinamentos, bem como incentivo a diversidade e inclusdo social. Além
disso, sera avaliado o relacionamento que a instituicdo possui junto a comunidade, a sociedade e
as instituigdes publicas e governamentais.

Clientes:

Neste item sera analisado se a instituicdo financeira ou Companhia Securitizadora fomenta a
inclusdo bancaria para clientes principalmente de classes menos favorecidas, se ela conta com
Programa de prevengao e combate a lavagem de dinheiro e o financiamento ao Terrorismo e se
ha a adocdo de praticas diferenciadas para o financiamento e/ou empréstimo para empresas que
priorizam a Sustentabilidade em seu modelo de negdcios.

Divulgagéao de Informagdes e Programas/Indicadores dos quais a instituigao participa:

Neste item sera avaliada se a instituicdo divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as
Diretrizes Global Reporting Initiative (GRI), se ela é signataria dos Principios para o Investimento
Responsavel (PRI), se é signataria do Carbon Disclosure Project (CDP), se esta listada no indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE) bem como no indice de Agdes com Governanca
Corporativa Diferenciada (IGC) e se ela faz parte do indice de Carbono Eficiente (ICO2).

Outras Informacgdes Relevantes

Deixou-se em aberto este item para o preenchimento de informagdes julgadas relevantes que
possam impactar positivamente e/ou negativamente a instituicdo em analise.

Ver Questionario de Avaliacdo de Critérios Socioambientais — Ativos de Renda Fixa —

Instituicoes Financeiras e Companhias Securitizadoras.

Debéntures e Commercial Papers;

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) e Fundo de Investimento em cotas
de FIDCs (FICFIDCs) (caso a analise do fundo tenha como foco a empresa cedente de
créditos).

Relacionamos, a seguir, os critérios que deverao ser avaliados para este grupo de ativos.

1.

Avaliacdo dos Fornecedores:

Neste item sera analisado, de forma detalhada, se a Companhia possui uma Politica com critérios
socioambientais para a selecdo e avaliagdo de seus fornecedores, se ela exige dos mesmos
padrdes minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos, se ela incentiva a melhoria da
qualidade da matéria prima que utiliza, bem como se ela faz algum tipo de auditoria para checar a
veracidade das informacgdes prestadas.

Processo Produtivo — Meio Ambiente:

Neste item sera avaliado se o produto da empresa é seguro para o consumidor € nao apresenta
riscos a saude do mesmo ou para a sociedade, se a empresa busca mitigar os impactos
ambientais decorrente de seu processo de producdo e de que forma ela faz isso, se possui
Praticas e Programas de Producdo mais limpa, reciclagem, tratamento de residuos da producao.
Além dos citados, se a empresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos, se possui
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acdes e iniciativas de prevencdo e atendimento a acidentes ambientais decorrente de seu
processo de produgao ou prestacio de servicos.

3. Processo Produtivo — Questbes Sociais:

Neste item serdo analisados o relacionamento da empresa com os seus funcionarios, entre outras
a qualidade de vida que proporciona ao seu quadro funcional, plano de retencdo de talentos,
incentivo de treinamentos, bem como incentivo a diversidade e inclusdo social. Além disso, sera
avaliada o relacionamento que a instituicdo possui junto a comunidade, a sociedade e as
instituicdes publicas e governamentais.

4. Consumidor Final:

Neste item sera analisado se a empresa possui a preocupag¢ao com a seguranga, a saudabilidade
e a qualidade de seus produtos para o consumidor final, se existe o cuidado em se ter a
comunicagao responsavel com este consumidor e se ela possui algum trabalho de reciclagem e
recuperacao de embalagens de seus produtos.

5. Divulgagao de Informagdes e Programas/Indicadores dos quais a instituicao participa:

Neste item sera avaliada se a instituicdo divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as
Diretrizes Global Reporting Initiative (GRI), se ela é signataria dos Principios para o Investimento
Responsavel (PRI), se é signataria do Carbon Disclosure Project (CDP), se esta listada no indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE) bem como no indice de Agdes com Governanca
Corporativa Diferenciada (IGC) e se ela faz parte do indice de Carbono Eficiente (ICO2).

6. Outras Informacdes Relevantes
Deixou-se em aberto este item para o preenchimento de informagdes julgadas relevantes que

possam impactar positivamente e/ou negativamente a instituigdo em analise.

Ver o Questiondrio de Avaliacdo de Critérios Socioambientais — Ativos de Renda Fixa —
Companhias Investidas, Cedentes de Crédito, Emissora de Recebiveis - Cadeia Produtiva ou

Servicos .

2.2 ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

Para o segmento de Renda Variavel, a avaliagdo do Grau de Comprometimento com as questbes
RSA sera realizada para os ativos relacionados a seguir:

o Acoes, bonus de subscricio de acoes, recibos de subscricao de agcoes e certificados de
depositos de agcoes de companhia aberta;

¢ Debéntures com participacao nos lucros das empresas emitentes;

e Acodes e debéntures de emissdao de SPEs constituidas com a finalidade de viabilizar o
financiamento de novos projetos, bem como da empresa que detém a SPE

e Operacoes de empréstimos de agoes.

Relacionamos, a seguir, os critérios que deverao ser avaliados para estes grupos de ativos.
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Avaliacdo dos Fornecedores:

Neste item sera analisado, de forma detalhada, se a empresa possui uma Politica com critérios
socioambientais para a selecdo e avaliagdo de seus fornecedores, se ela exige dos mesmos
padrées minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos, se ela incentiva a melhoria da
qualidade da matéria prima que utiliza, bem como se ela faz algum tipo de auditoria para checar a
veracidade das informacgdes prestadas.

Processo Produtivo — Meio Ambiente:

Neste item sera avaliado se o produto da empresa é seguro para o consumidor € nao apresenta
riscos a saude do mesmo ou para a sociedade, se ela busca mitigar os impactos ambientais
decorrente de seu processo de producdo e de que forma ela faz isso, se possui Praticas e
Programas de Producgio mais limpa, Reciclagem, tratamento de residuos da producdo. Além dos
citados, se a empresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos, se possui acdes e
iniciativas de prevengdo e atendimento a acidentes ambientais decorrente de seu processo de
producao ou prestacéo de servicos.

Processo Produtivo — Questdes Sociais:

Neste item serdo analisados o relacionamento da instituicdo com os seus funcionarios, entre
outras a qualidade de vida que proporciona ao seu quadro funcional, plano de retengao de
talentos, incentivo de treinamentos, bem como incentivo a diversidade e inclusdo social. Além
disso, sera avaliada o relacionamento que a instituicdo possui junto a comunidade, a sociedade e
as instituigcdes publicas e governamentais.

Consumidor Final:

Neste item sera analisado se a empresa possui a preocupagao com a seguranga, a saudabilidade
e a qualidade de seus produtos para o consumidor final, se existe o cuidado em se ter a
comunicacao responsavel com este consumidor e se ela possui algum trabalho de reciclagem e
recuperacao de embalagens de seus produtos.

Divulgacao de Informacgdes e Programas/Indicadores dos quais a instituicao participa:

Neste item sera avaliada se a instituigdo divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as
Diretrizes Global Reporting Initiative (GRI), se ela é signataria dos Principios para o Investimento
Responsavel (PRI), se é signataria do Carbon Disclosure Project (CDP), se esta listada no indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE) bem como no indice de Agdes com Governanca
Corporativa Diferenciada (IGC) e se ela faz parte do indice de Carbono Eficiente (ICO2).

Outras Informacgdes Relevantes

Deixou-se em aberto este item para o preenchimento de informagdes julgadas relevantes que possam
impactar positivamente e/ou negativamente a instituicdo em analise.

Ver o Questiondrio de Avaliacdo de Critérios Socioambientais — Ativos de Renda Variavel

(Cadeia Produtiva ou Servicos).
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2.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Dadas as caracteristicas especificas dos Fundos de Investimentos, segmentamos em dois grupos
relacionados a seguir.

e 2.3.1 Investimentos Estruturados

Para este segmento, o Grau de Comprometimento com as questdes RSA deverao ser analisados para
0s seguintes instrumentos de investimentos:

¢ Fundos de Investimentos em Participagdes (FIPs) e cotas de Investimento em cotas de FIPs
(FICFIPs), em que a REAL GRANDEZA tenha assento em Comité de Investimentos;

Relacionamos, a seguir, os critérios que deverdo ser avaliados para estes grupos de ativos. O
Questionario pertinente a este Grupo sera dividido em duas partes: uma ira avaliar o Gestor e a outra
as Companhias-Alvo. Deve-se destacar que no caso de Companhias-Alvo consideradas Greenfield',
prevalecera a nota atribuida ao Gestor.

v O Gestor:
1. Avaliacao do Gestor:

Neste item sera avaliado o compromisso do Gestor em investir de acordo com Critérios de
Responsabilidade Socioambiental, se €& signatario do PRI (Principios para o Investimento
Responsavel e do CDP (Carbon Disclosure Project). Adicionalmente, sera avaliada a
transparéncia de informagdes junto aos quotistas, através do envio de informagdes sobre o
andamento do Fundo, com abordagem especifica sobre a Responsabilidade Socioambiental.

2. Relacionamento com Partes Interessadas:

Neste item sera analisado se o Gestor preza pelo bom clima organizacional, a retengéo de
talentos, se incentiva a diversidade e a inclusdo social em sua instituicdo. Adicionalmente, com
relagdo aos investimentos alvo do Fundo sera avaliado se o Gestor descarta os fornecedores que
tenham trabalho infantil e/ou escravo em sua cadeia produtiva. Também sera verificado se os
investimentos alvo levam em consideragdo politicas e praticas no relacionamento com a
comunidade, a sociedade, as instituicbes publicas e governamentais (desenvolvimento das
comunidades ao entorno, capacitagdo para o trabalho, geracdo de emprego em comunidades
carentes e apoio a melhoria da qualidade de educagao publica).

3. Gestao de Riscos:
Neste item sera avaliado se o Gestor do Fundo teve algum histérico de eventos que possam ter

impactado a sua imagem e/ou a cadeia produtiva de seus investimentos (acidentes ambientais,
multas ou puni¢des de 6rgaos publicos, entre outros).

v" Avaliacdo das Companhias-Alvo:

4. Avaliacdo dos Fornecedores:

Neste item sera analisado, de forma detalhada, se a instituigdo financeira possui uma Politica com
critérios socioambientais para a selecdo e avaliagcdo de seus fornecedores, se ela exige dos
mesmos padrdes minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos, se ela incentiva a melhoria

' Novas plantas, onde nao havia estrutura nem produgao prévia.
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da qualidade da matéria prima que utiliza, bem como se ela faz algum tipo de auditoria para
checar a veracidade das informagdes prestadas.

5. Processo Produtivo — Meio Ambiente:

Neste item sera avaliado se o produto da empresa € seguro para o consumidor e ndo apresenta
riscos a saude do mesmo ou para a sociedade, se ela busca mitigar os impactos ambientais
decorrente de seu processo de producdo e de que forma ela faz isso, se possui Praticas e
Programas de Produc&o mais limpa, Reciclagem, tratamento de residuos da producdo. Além dos
citados, se a empresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos, se possui acdes e
iniciativas de prevencao e atendimento a acidentes ambientais decorrente de seu processo de
producao ou prestacéo de servicos.

6. Processo Produtivo — Questdes Sociais:

Neste item serdo analisados o relacionamento da instituicdo com os seus funcionarios, entre
outras a qualidade de vida que proporciona ao seu quadro funcional, plano de retencdo de
talentos, incentivo de treinamentos, bem como incentivo a diversidade e inclusdo social. Além
disso, sera avaliada o relacionamento que a instituicdo possui junto a comunidade, a sociedade e
as instituigdes publicas e governamentais.

7. Consumidor Final:

Neste item sera analisado se a empresa possui a preocupagao com a seguranga, a saudabilidade
e a qualidade de seus produtos para o consumidor final, se existe o cuidado em se ter a
comunicagao responsavel com este consumidor e se ela possui algum trabalho de reciclagem e
recuperacao de embalagens de seus produtos.

8. Outras Informacdes Relevantes

Deixou-se em aberto este item para o preenchimento de informacdes julgadas relevantes que
possam impactar positivamente e/ou negativamente a instituigdo em analise.

Adicionalmente, devera ser incluida no Regulamento do Fundo uma Clausula de comprometimento do
Gestor para envidar os maiores esforgcos de aplicacdo de Critérios de Responsabilidade
Socioambiental no investimento das Companhias-alvo.

Devera ser registrado também que sera necessario o envio de um relatério periddico para o
acompanhamento dos quotistas do Fundo com as acdes do Gestor e das investidas com relagédo ao
tema RSA.

Ver Questionario de Avaliacdo de Critérios Socioambientais — Fundos de Investimento em
Participacoes.
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e 2.3.2 Fundos de Gestao Discricionaria Externa

Para fundos de investimentos exclusivos da REAL GRANDEZA geridos por instituicbes financeiras
contratadas externamente, devera ser solicitado que conste no Regulamento do Fundo uma Clausula
de comprometimento do Gestor para envidar os maiores esforgos de aplicagcdo de Critérios de
Responsabilidade Socioambiental em seus investimentos. Adicionalmente, sera enviada
periodicamente uma relagdo com nomes de ativos que nao poderéo ser investidos pelo Fundo por néo
estarem em conformidade com os critérios estabelecidos neste Manual.

Para fundos de investimentos abertos que a REAL GRANDEZA seja um dos cotistas e sejam geridos
por instituigdes financeiras contratadas externamente, devera ser solicitado que o Gestor possa
envidar os maiores esforcos de aplicacdo de Critérios de Responsabilidade Socioambiental em seus
investimentos, preferencialmente com o envio de Relatério periddico com suas agdes em relagdo ao
tema RSA nos investimentos realizados.

2.4 IMOVEIS

Para o investimento direto em imdveis, devera ser observado se o empreendimento a ser adquirido
atende a alguns critérios de RSA, tais como, localizagédo adequada do imével (em area que nao
prejudique o meio ambiente tampouco a area em seu entorno), medidas para a economia de agua e
energia, preocupagao com a facilidade de acesso a pessoas portadoras de necessidades especiais,
entre outros.

2. A Andlise de Investimentos com hase em Crit
Governanca Carparaiive

m~

Seréo apresentados a seguir, os critérios que deverdo ser analisados para se avaliar o Grau de
Comprometimento dos ativos com as questbes de Governanga Corporativa para os segmentos de
Renda Fixa, Renda Variavel e Fundos de Investimentos. Devemos destacar que, a época da analise,
deverédo ser observados os ativos elegiveis de acordo com as Politicas de Investimentos vigentes.

Serao priorizadas alocagdes em empresas que estejam em processo de adesio ou ja listadas nos
niveis de governanca da BMF&Bovespa.

2.1 — RENDA FIXA E VARIAVEL
e 2.1.1 Transparéncia

Neste item devera ser avaliada a precisao e a frequéncia da divulgacéo das informagdes financeiras e
nao-financeiras das empresas, para que se possa acompanhar e avaliar os fundamentos econémicos
e o desempenho das mesmas de forma transparente e objetiva. Idealmente, a empresa deve ser
explicita quanto ao compromisso de transparéncia e veracidade das informagdes prestadas a todas as
partes interessadas.

Esta divulgagao de informagdes devera se utilizar de alguns canais que julgamos fundamentais para a
transparéncia da empresa junto aos investidores, tais como: Estatuto Social, Demonstracdes
Financeiras, Relatério Anual da Administragdo, Balanco Social e/ou Relatério de Sustentabilidade,
Politicas da empresa, Transagbes com partes relacionadas, Informagdes sobre acionistas e direito a
voto, Informacdes de Fatos Relevantes, Negociagdes de Valores Mobiliarios, Canais de comunicagao
com Investidores e Politicas de remuneracao dos Conselhos e da Diretoria Executiva.
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e 2.1.2 - Etica Empresarial

Neste critério sera avaliado o tratamento dado & Etica da gestdo na condugdo da empresa e a
incorporacéo desses valores aos processos de trabalho.

Com relagdo a Etica, deve-se analisar a existéncia de um Cddigo de Conduta para nortear as
decisdes do Conselho. Este Codigo devera abranger o relacionamento entre conselheiros, diretores,
sécios, funcionarios, fornecedores e demais partes interessadas sendo analisados os seguintes
topicos:

- Se a empresa expde, publicamente, seus compromissos éticos por meio de material institucional,
pela internet ou de outra maneira adequada as suas partes interessadas;

- Se a empresa proibe, expressamente, a utilizacdo de praticas ilegais, como por exemplo, suborno,
propina, corrupgao, extorsao e caixa dois, entre outros, para a obtengédo de vantagens comerciais;

- Se a empresa é explicita quanto ao compromisso de ética na gestao das informagdes privilegiadas
ou de carater privado;

- Existéncia de Politica de Negociacdo Pessoal e transag¢des com partes relacionadas;

- Se a empresa é explicita quanto ao compromisso de transparéncia e veracidade das informagdes
prestadas a todas as partes interessadas.

e 2.1.3 - Direito dos Acionistas e Tratamento Equanime

Neste critério devera ser avaliado se a Governanga Corporativa das organizagées assegura os direitos
e interesses de todos os acionistas e seu alinhamento com os direitos dos clientes, empregados,
fornecedores, governo e da comunidade em geral.

Com relacao aos Direitos dos Acionistas, os pontos principais que deverao ser analisados sao:

e Os instrumentos disponiveis para acompanhamento e fiscalizagado da gestdo dos negdcios;

o Ter a possibilidade de uso de arbitragem para a solugao das divergéncias entre acionistas e a
organizagao ou entre controladores e minoritarios;

e Possuir o direito de serem informados e de votarem nas Assembléias Gerais que envolvam
decisbes fundamentais Corporativas;

e Previsdo de abstencao de voto na presencga de potencial conflito entre o interesse patrimonial
individual e o da companhia;

e Tratamento adequado ao direito de voto e relacionamento justo e equitativo ao so6cios, com
resultados monitorados e avaliados periodicamente e previsdo de mecanismo de resolugao de
conflitos.

Sera avaliado também se existe um Acordo de Acionistas e um Estatuto Social que defina de forma
clara os direitos dos acionistas, observando as praticas de Governanca Corporativa e as politicas
adotadas pela companhia.

O tratamento equanime refere-se a transparéncia da estrutura acionaria e dos direitos inerentes a
cada classe de acao de forma precisa e adequada, para que nao ocorra a divulgagao de informagdes
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privilegiadas e negocia¢des consideradas abusivas entre as partes interessadas. Este Tratamento
devera ser dado a todas as diferentes classes de proprietarios de agdes quanto ao atendimento,
divulgacao de informagdes e encaminhamento de pleitos.

e 2.1.4. Estrutura de Governanga

Seréo analisados neste item, além da existéncia de 6rgaos e procedimentos formais que garantam a
representatividade dos objetivos dos acionistas na estratégia corporativa estabelecida e a integridade
dos relatérios financeiros, o permanente alinhamento das decisbes de gestdo das empresas e o
interesse dos acionistas. Dentro de tal contexto, destacam-se:

2.1.4.1 Conselho de Administracao

Serdo avaliados os pontos mais significativos relacionados ao funcionamento do Conselho de
Administracdo da empresa, entre eles:

e Se o Conselho tem desempenhado satisfatoriamente suas principais fungcbes, como, por
exemplo, as decisbes que envolvam estratégia, gerenciamento de riscos e sustentabilidade da
empresa;

e A segregacao das funcdes de Presidente do Conselho e do Diretor Presidente da empresa;

e Alinhamento dos objetivos institucionais com o interesse dos acionistas controladores e
minoritarios;

o Previsdao de mecanismos formais de sele¢do, remuneragdo, monitoramento e avaliagdo de
dirigentes;

¢ Acompanhamento da implementacao das decisbes, a fim de assegurar que sejam seguidas de
forma responsavel e determinar a prestacao de contas periddicas.
2.1.4.2 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal integra os 6rgéaos de governanga das organizagdes em geral. Neste Grupo deverao
ser avaliados dois pontos relevantes referentes a atuagao do Conselho Fiscal:

e Aindependéncia do referido Conselho na estrutura de gestdo da empresa;

e A estratégia para a fiscalizagao da gestdo da organizacao.

2.1.4.3 Comité

Neste item sera avaliado se existe a figura de um Comité para assessorar o Conselho de
Administracdo da organizagéo e suas eventuais atribuigcdes.

2.1.4.4 Diretoria Executiva

Serao verificadas as politicas e os processos que estimulam a diregdo da companhia a compatibilizar
sua gestdo e seus objetivos institucionais com o interesse dos acionistas, especialmente de
remuneracao. Adicionalmente, sera avaliado se o diretor-presidente é o responsavel por indicar os
membros da diretoria que serdo aprovados pelo Conselho de Administragdao. Além disso, a diretoria
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deve ser responsavel por manter um relacionamento adequado com as partes interessadas, pautado
na transparéncia das informagdes a agentes como acionistas, empregados, fornecedores, credores,
governo, entre outros.

2.1.4.5 Auditoria Independente

Neste item sera avaliado o papel desempenhado pela Auditoria Independente, no que diz respeito a
emissao de um Parecer sobre as demonstragbes contabeis, se estdao em conformidade e apresentam
adequadamente a posigao patrimonial da organizagéo. O trabalho da auditoria independente também
contempla a avaliacdo dos controles internos da empresa e, normalmente, emite relatério com
sugestdes de melhoria.

2.2 — FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Seréo apresentados a seguir, os critérios que deverdo ser analisados para se avaliar o Grau de
Comprometimento dos ativos com as questdes de Governanca Corporativa para os Fundos de
Investimentos com gestéo terceirizada. Neste caso, serdo analisados os critérios de Governanga com

o enfoque no Gestor.

Os Gestores de Fundos devem se destacar pela transparéncia na administracdo e pela adogao das
melhores praticas de Governanga Corporativa, conforme relacionados a seguir.

e 2.2.1. Alinhamento de Interesses

Neste item sera avaliado se o Gestor ira subscrever cotas, para alinhamento de interesses com os
cotistas do Fundo.

e 2.2.2. Divulgagao de Informagées do Fundo

Neste item sera verificado se o Gestor disponibiliza informagbes do Fundo, financeiras ou nao
financeiras, a prestagéo de contas periddicas sobre o desempenho dos investimentos e a divulgagao
de alteragdes relevantes da participagdo dos gestores no Fundo.

e 2.2.3. Regulamento

Neste item sera avaliado se o Regulamento do Fundo possui regras claramente definidas para as
partes interessadas, principalmente no que diz respeito aos seguintes pontos:

o Periodicidade da divulgacao de informagodes pertinentes ao Fundo de Investimento;
e Pessoas —Chave;

e Definicao de quorum para votagao em comités e assembléias;

e Tratamento de conflitos de interesses;

e Previsao da adogédo de critérios de Sustentabilidade para avaliagcao dos investimentos.
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3. Madelos de Questionario de Avaliacio

3.1.QUESTIONARIOS DE AVALIAGAO DE CRITERIOS RSA

Conforme mencionado anteriormente, para analisarmos o Grau de Comprometimento com as
questdes RSA, foram elaborados Questionarios de avaliagdo para as diferentes classes de ativos, que

serdo apresentados a seguir.
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Questionario de Avaliacao de Critérios Socioambientais
Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA

Ativos de Renda Fixa - Instituigdes Financeiras e Companhias Securitizadoras

Média

Aritmética| 012
dos d.os
Subitens Subitens
1. Avaliagédo dos Fornecedores 0

a) Ainstituicdo financeira ou a Companhia Securitizadora possui uma Politica com critérios
socioambientais para a selegdo e avaliagdo de seus fornecedores? Em caso positivo,
detalhar tal Politica.

b)  Ainstituicdo exige padrdes minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos de seus
fornecedores? Caso sim, quais s&o estas exigéncias?

c) Os fornecedores fazem alguma autoavaliagdo sobre praticas de sustentabilidade e
gestdo (Direitos Humanos, Meio Ambiente, Qualidade de Produtos/Servigos)? Em caso
positivo, detalhar como ¢ feita esta autoavaliagdo.

d) A instituicdo incentiva seus fornecedores a melhorarem a qualidade da matéria prima
que utiliza? De que forma?

e) Ela faz auditoria em seus fornecedores para avaliar a veracidade das informagdes
prestadas bem como para monitoramento dos mesmos? Caso sim, com qual
periodicidade?

2. Servigos da instituigdo financeira ou Companhia Securitizadora - Meio Ambiente 0

a) Ainstituicdo tem o cuidado de emitir cartdes com plastico PET, por exemplo, e incentiva
o uso de consultas por meio de celular e internet como incentivo as melhores praticas
de sustentabilidade na prestagao de seus servigos?

b) Ela busca mitigar os impactos ambientais mais significativos em sua prestagdo de
servigos? Caso sim, como?

c) A instituicdo faz algum inventario de gases de efeito estufa decorrentes de sua
atividade? Como se da este processo e como ela tenta neutralizar a emisséo destes
gases?

d) Ela possui politicas e praticas com relagdo a Produgdo mais limpa, Programas de|
Reciclagem, Tratamento adequado para residuos decorrentes de sua atividade? Quais?

e) Ela pratica o consumo eficiente e racional de recursos (material, energia, agua, etc.)?

De que forma?
3. Servigos da instituigao financeira ou Companhia Securitizadora -Questoes Sociais 0

a) A instituigdo procura ter um bom relacionamento com os seus funcionarios, com a
preocupagdo com a melhoria da qualidade de vida de seu quadro funcional, plano de|
carreira, com incentivo a diversidade e inclusdo social? Em caso positivo, detalhar as
acoes tomadas para isso.

b)  Ela possui um Plano de retengdo de talentos, com incentivo de treinamentos e incentivo
educacional? Em caso positivo, detalhar de que forma é feito isso.

c) Existe algum Programa na empresa que objetiva a salde e seguranga de seus
funcionarios no ambiente de trabalho? Caso sim, detalhar os mesmos.

d) Ela adota politicas e praticas no relacionamento com a comunidade, a sociedade, as
instituigdes publicas e governamentais (desenvolvimento das comunidades ao entorno,
capacitagéo para o trabalho, geragdo de emprego em comunidades carentes e apoio a
melhoria da qualidade de educagé&o publica)?

4. Clientes 0

a) Alinstituicdo financeira ou Companhia Securitizadora fomenta a inclus&o bancaria para
clientes principalmente oriundos de classes menos favorecidas? De que forma?

b)  Ela conta com algum Programa de prevengéo e combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento ao Terrorismo? Como?

c) A instituicdo pratica taxas diferenciadas para o financiamento e/ou empréstimo a
empresas que priorizam a Sustentabilidade em seu modelo de negécios? Caso sim, de|
que forma?

5. Divulgacéo de Informagdes e Programas/ Indicadores dos quais a instituigdo participa 0

a) A instituigdo divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as Diretrizes Global
Reporting Initiative (GRI)? Em caso positivo, qual a versdo do GRI é utilizada para a
divulgagao de informagdes com aderéncia em qual nivel?

b)  Ainstituigdo é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI)?

c) E signataria do Carbon Disclosure Project (CDP)?

d) Elaestalistada no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)?

e) A empresa esta listada no indice de Agdes com Governanga Corporativa Diferenciada
(IcC)?

f)  Elafaz parte do indice Carbono Eficiente (ICO2)?

*Nota Objetiva Final 0

Outras informagdes relevantes
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Questionario de Avaliacdo de Critérios Socioambientais

— Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA

Ativos de Renda Fixa

Companhias Investidas, Cedentes de Crédito, Emissora de Recebiveis - Cadeia Produtiva

Média

Aritmética| oS
dos d.os
Subitens Subitens
1. Avaliagao dos Fornecedores 0

a) A Companhia possui uma Politica com critérios socioambientais para a selegdo e
avaliagdo de seus fornecedores? Em caso positivo, detalhar tal Politica.

b) A empresa exige padroes minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos de seus
fornecedores? Caso sim, quais sdo estas exigéncias?

c) Os fornecedores fazem alguma autoavaliagdo sobre praticas de sustentabilidade e
gestdo (Direitos Humanos, Meio Ambiente, Qualidade de Produtos)? Em caso positivo,
detalhar como é feita esta autoavaliagéo.

d) A empresa incentiva seus fornecedores a melhorarem a qualidade da matéria prima que
utiliza (por exemplo, em caso de companhia do setor alimenticio, o bem-estar animal, o|
recolhimento de gréos, a armazenagem e descarte de insumos, entre outros)? De que|
forma?

e) A empresa faz auditoria em seus fornecedores para avaliar a veracidade das
informacdes prestadas bem como para monitoramento dos mesmos? Caso sim, com
qual periodicidade?

2. Processo Produtivo - Meio Ambiente 0

a) O produto da empresa é seguro para o consumidor e ndo apresenta riscos a saude do
mesmo ou da sociedade em qualquer fase de sua produgéo?

b) A empresa busca mitigar os impactos ambientais mais significativos em seu processo
de produgéo (do insumo ao produto final)? Caso sim, como?

c) Aempresa faz algum inventario de gases de efeito estufa decorrentes do seu processo
de produgdo? Como se da este processo e como ela tenta neutralizar a emissao destes
gases?

d) Ela possui politicas e praticas com relagdo a Produgdo mais limpa, Programas de
Reciclagem, Tratamento adequado para residuos da produgao, entre outros? Quais?

e) Aempresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos (material, energia, agua,
etc.)? De que forma?

fy  Ela considera o aspecto logistico de seu(s) produto(s) como potencial causador de
impacto ambiental? Em caso positivo, 0 que a empresa faz para minimizar este risco?

g) Ela possui agbes e iniciativas de prevengdo e atendimento a acidentes ambientais
decorrentes de seu processo de produgdo? Caso sim, detalhar as mesmas.

h) A empresa possui algum responsavel ou darea especfifica dedicados as questdes
Socioambientais? Caso sim, detalhar a mesma.

3. Pry Produtivo - Questoes S 0

a) A empresa procura ter um bom relacionamento com os seus funcionarios, com a
preocupagdo com a melhoria da qualidade de vida de seu quadro funcional, plano de|
carreira, com incentivo a diversidade e inclusdo social? Em caso positivo, detalhar as
acgdes tomadas para isso.

b)  Ela possui um Plano de retengdo de talentos, com incentivo de treinamentos e incentivo
educacional? Em caso positivo, detalhar de que forma é feito isso.

c) Existe algum Programa na empresa que objetiva a salde e seguranca de seus
funcionarios no ambiente de trabalho? Caso sim, detalhar os mesmos.

d) Ela adota politicas e praticas no relacionamento com a comunidade, a sociedade, as
instituigdes publicas e governamentais (desenvolvimento das comunidades ao entorno,
capacitagdo para o trabalho, geragdo de emprego em comunidades carentes e apoio a
melhoria da qualidade de educac&o publica)?

4. Consumidor Final 0

a) A empresa possui a preocupagdo com a seguranga, a saudabilidade e a qualidade dos
produtos e embalagens (se houver) para seu consumidor final? De que forma ela faz
isso?

b) Em caso de uso de embalagens, existe o cuidado em se ter a comunicagao responsavel
com o consumidor (rotulagem e informagdes sobre os produtos)? De que forma a
empresa faz isso?

c) A empresa possui algum trabalho de reciclagem e recuperagado de embalagens de seus
produtos? Caso sim, detalhar o mesmo.

5. Divulgagao de Informagdes e Programas/ Indicadores dos quais a empresa participa 0

a) A empresa divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as Diretrizes Global Reporting
Initiative (GRI)? Em caso positivo, qual a versdo do GRI é utilizada para a divulgagao de
informagdes com aderéncia em qual nivel?

b)  AEmpresa é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI)?

c) E signataria do Carbon Disclosure Project (CDP)?

d) Elaesta listada no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)?

e) A empresa esta listada no indice de Agcées com Governanga Corporativa Diferenciada
(IcC)?

f)  Elafaz parte do indice Carbono Eficiente (ICO2)?

*Nota Objetiva Final 0

Outras informagdes relevantes
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Questionario de Avaliacdo de Critérios Socioambientais
Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA

Ativos de Renda Fixa

Companhias Investidas, Cedentes de Crédito, Emissora de Recebiveis - Servigos

Média Notas
Aritmética
dos dos
. Subitens
Subitens
1. Avaliacao dos Fornecedores 0

a) A Companhia possui uma Politica com critérios socioambientais para a selegéo e
avaliagéo de seus fornecedores? Em caso positivo, detalhar tal Politica.

b) A empresa exige padroes minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos de seus
fornecedores? Caso sim, quais séo estas exigéncias?

c) Os fornecedores fazem alguma autoavaliagdo sobre praticas de sustentabilidade e
gestdo (Direitos Humanos, Meio Ambiente, Qualidade de Produtos)? Em caso positivo,
detalhar como é feita esta autoavaliag&o.

d) Aempresa incentiva seus fornecedores a melhorarem a qualidade da matéria prima que
utiliza ? De que forma?

e) A empresa faz auditoria em seus fornecedores para avaliar a veracidade das
informagdes prestadas bem como para monitoramento dos mesmos? Caso sim, com
qual periodicidade?

2. Processo Produtivo - Meio Ambiente 0

a) O servigo prestado pela empresa € seguro para o cliente e ndo apresenta riscos a saude
do mesmo ou da sociedade?

b) A empresa busca mitigar os impactos ambientais na prestagéo de seus servigos? Caso
sim, como?

c) Aempresa faz algum inventério de gases de efeito estufa? Como se da este processo e
como ela tenta neutralizar a emiss&o destes gases?

d) Ela possui politicas e praticas com relagdo a Produgdo mais limpa, Programas de
Reciclagem, Tratamento adequado para residuos da produgéo, entre outros? Quais?

e) Aempresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos (material, energia, agua,
etc.)? De que forma?

f) Ela considera o aspecto logistico da prestagdo de servicos como potencial causador de
impacto ambiental? Em caso positivo, 0 que a empresa faz para minimizar este risco?

g) Ela possui agdes e iniciativas de prevengdo e atendimento a acidentes ambientais
decorrentes da prestagéo de servigos? Caso sim, detalhar as mesmas.

h) A empresa possui algum responsavel ou darea especifica dedicados as questdes
Socioambientais? Caso sim, detalhar a mesma.

3. Processo Produtivo - Questdes Sociais 0

a) A empresa procura ter um bom relacionamento com os seus funcionarios, com a
preocupagdo com a melhoria da qualidade de vida de seu quadro funcional, plano de
carreira, com incentivo a diversidade e incluséo social? Em caso positivo, detalhar as
acdes tomadas para isso.

b)  Ela possui um Plano de retengéo de talentos, com incentivo de treinamentos e incentivo
educacional? Em caso positivo, detalhar de que forma é feito isso.

c) Existe algum Programa na empresa que objetiva a saude e seguranca de seus
funcionarios no ambiente de trabalho? Caso sim, detalhar os mesmos.

d) Ela adota polticas e praticas no relacionamento com a comunidade, a sociedade, as
instituicdes publicas e governamentais (desenvolvimento das comunidades ao entorno,
capacitagao para o trabalho, geragéo de emprego em comunidades carentes e apoio a
melhoria da qualidade de educagéo publica)?

4. Cliente 0

a) Aempresa possui a preocupagdo com a qualidade dos seus servigos para seu cliente?

De que forma ela faz isso?

b) Existe o cuidado em se ter a comunicagdo responsavel com o cliente (informagdes
detalhadas sobre os servicos a serem prestados)? De que forma a empresa faz isso?

5. Divulgacao de Informagoes e Programas/ Indicadores dos quais a empresa participa 0

a) A empresa divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as Diretrizes Global Reporting
Initiative (GRI)? Em caso positivo, qual a versdo do GRI é utilizada para a divulgagéo de
informagdes com aderéncia em qual nivel?

b)  AEmpresa é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI)?

c) E signataria do Carbon Disclosure Project (CDP)?

d) Ela esta listada no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)?

e) A empresa esta listada no indice de Agées com Governanga Corporativa Diferenciada
(IGC)?

f) Ela faz parte do Indice Carbono Eficiente (ICO2)?

*Nota Objetiva Final 0

Outras informagoes relevantes
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D
zvSR:AL S Questionario de Avaliacao de Critérios Socioambientais

E—— Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA

Ativos de Renda Variavel - Cadeia Produtiva
A!Yle(:,l:.a Notas
dos
dos .
Subitens Subitens
1. Avaliagao dos Fornecedores 0

a) A Companhia possui uma Politica com critérios socioambientais para a selegéo e
avaliagdo de seus fornecedores? Em caso positivo, detalhar tal Politica.

b) Aempresa exige padrées minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos de seus
fornecedores? Caso sim, quais sdo estas exigéncias?

c) Os fornecedores fazem alguma autoavaliagdo sobre praticas de sustentabilidade e
gestdo (Direitos Humanos, Meio Ambiente, Qualidade de Produtos)? Em caso positivo,
detalhar como é feita esta autoavaliagdo.

d) Aempresa incentiva seus fornecedores a melhorarem a qualidade da matéria prima que
utiliza (por exemplo, em caso de companhia do setor alimenticio, o bem-estar animal, o
recolhimento de gréos, a armazenagem e descarte de insumos, entre outros)? De que
forma?

e) A empresa faz auditoria em seus fornecedores para avaliar a veracidade das
informagdes prestadas bem como para monitoramento dos mesmos? Caso sim, com
qual periodicidade?

2. Processo Produtivo - Meio Ambiente 0

a) O produto da empresa é seguro para o consumidor e ndo apresenta riscos a saude do
mesmo ou da sociedade em qualquer fase de sua produgao?

b) A empresa busca mitigar os impactos ambientais mais significativos em seu processo
de produg&o (do insumo ao produto final)? Caso sim, como?

c) Aempresa faz algum inventario de gases de efeito estufa decorrentes do seu processo|
de produgdo? Como se da este processo e como ela tenta neutralizar a emissao destes
gases?

d) Ela possui politicas e praticas com relagdo a Produgdo mais limpa, Programas de
Reciclagem, Tratamento adequado para residuos da produgéo, entre outros? Quais?

e) Aempresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos (material, energia, agua,
etc.)? De que forma?

f)  Ela considera o aspecto logistico de seu(s) produto(s) como potencial causador de|
impacto ambiental? Em caso positivo, o que a empresa faz para minimizar este risco?

g) Ela possui agdes e iniciativas de prevengdo e atendimento a acidentes ambientais
decorrentes de seu processo de produgdo? Caso sim, detalhar as mesmas.

h) A empresa possui algum responsavel ou area especifica dedicados as questdes
Socioambientais? Caso sim, detalhar a mesma.

3. Processo Produtivo - Questdes Sociais 0

a) A empresa procura ter um bom relacionamento com os seus funcionarios, com a
preocupagdo com a melhoria da qualidade de vida de seu quadro funcional, plano de
carreira, com incentivo a diversidade e inclusdo social? Em caso positivo, detalhar as
acdes tomadas para isso.

b)  Ela possui um Plano de retengéo de talentos, com incentivo de treinamentos e incentivo
educacional? Em caso positivo, detalhar de que forma é feito isso.

c) Existe algum Programa na empresa que objetiva a saude e seguranga de seus
funcionarios no ambiente de trabalho? Caso sim, detalhar os mesmos.

d) Ela adota politicas e praticas no relacionamento com a comunidade, a sociedade, as
instituicdes publicas e governamentais (desenvolvimento das comunidades ao entorno,
capacitagdo para o trabalho, geragéo de emprego em comunidades carentes e apoio a
melhoria da qualidade de educagé&o publica)?

4. Consumidor Final 0

a) Aempresa possui a preocupagdo com a seguranga, a saudabilidade e a qualidade dos
produtos e embalagens (se houver) para seu consumidor final? De que forma ela faz
isso?

b) Em caso de uso de embalagens, existe o cuidado em se ter a comunicag&o responsavel
com o consumidor (rotulagem e informagdes sobre os produtos)? De que forma a
empresa faz isso?

c) Aempresa possui algum trabalho de reciclagem e recuperagdo de embalagens de seus
produtos? Caso sim, detalhar o mesmo.

5. Divulgagao de Informagdes e Programas/ Indicadores dos quais a empresa participa 0

a) Aempresa divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as Diretrizes Global Reporting
Initiative (GRI)? Em caso positivo, qual a versé@o do GRI é utilizada para a divulgagédo de
informagdes com aderéncia em qual nivel?

b)  AEmpresa é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI)?

c) E signataria do Carbon Disclosure Project (CDP)?

d) Elaesta listada no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)?

e) A empresa esta listada no indice de Ages com Governanga Corporativa Diferenciadal
(IcC)?

f)  Elafaz parte do indice Carbono Eficiente (ICO2)?

*Nota Objetiva Final 0

Outras informacoes relevantes
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2‘5 REAL GRANDEZA . . . ~ ] . . .
Questionario de Avaliacdo de Critérios Socioambientais
I— Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA
Ativos de Renda Variavel - Servigos
Média
Aritmética| 013
dos dos
Subit
Subitens ubitens
1. Avaliagao dos Fornecedores 0

a) A Companhia possui uma Politica com critérios socioambientais para a selegdo e
avaliagao de seus fornecedores? Em caso positivo, detalhar tal Politica.

b) A empresa exige padrdes minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos de seus
fornecedores? Caso sim, quais sdo estas exigéncias?

c) Os fornecedores fazem alguma autoavaliagdo sobre praticas de sustentabilidade e
gestéo (Direitos Humanos, Meio Ambiente, Qualidade de Produtos)? Em caso positivo,
detalhar como é feita esta autoavaliagdo.

d) A empresa incentiva seus fornecedores a melhorarem a qualidade da matéria prima que
utiliza ? De que forma?

e) A empresa faz auditoria em seus fornecedores para avaliar a veracidade das
informacdes prestadas bem como para monitoramento dos mesmos? Caso sim, com
qual periodicidade?

2. Processo Produtivo - Meio Ambiente 0

a) O servigo prestado pela empresa € seguro para o cliente e ndo apresenta riscos a satde
do mesmo ou da sociedade?

b) A empresa busca mitigar os impactos ambientais na prestagédo de seus servigos? Caso
sim, como?

c) Aempresa faz algum inventario de gases de efeito estufa? Como se d& este processo e
como ela tenta neutralizar a emiss&o destes gases?

d) Ela possui politicas e praticas com relagdo a Produgdo mais limpa, Programas de
Reciclagem, Tratamento adequado para residuos da produgao, entre outros? Quais?

e) Aempresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos (material, energia, agua,
etc.)? De que forma?

f) Ela considera o aspecto logistico da prestagao de servigos como potencial causador de
impacto ambiental? Em caso positivo, 0 que a empresa faz para minimizar este risco?

g) Ela possui agdes e iniciativas de prevengdo e atendimento a acidentes ambientais
decorrentes da prestagéo de servigos? Caso sim, detalhar as mesmas.

h) A empresa possui algum responsavel ou drea especfifica dedicados as questdes
Socioambientais? Caso sim, detalhar a mesma.

3. Processo Produtivo - Questoes Sociais 0

a) A empresa procura ter um bom relacionamento com os seus funcionarios, com a
preocupacao com a melhoria da qualidade de vida de seu quadro funcional, plano de
carreira, com incentivo a diversidade e inclusdo social? Em caso positivo, detalhar as
acgdes tomadas para isso.

b)  Ela possui um Plano de reteng&o de talentos, com incentivo de treinamentos e incentivo
educacional? Em caso positivo, detalhar de que forma é feito isso.

c) Existe algum Programa na empresa que objetiva a salde e seguranga de seus
funcionarios no ambiente de trabalho? Caso sim, detalhar os mesmos.

d) Ela adota politicas e praticas no relacionamento com a comunidade, a sociedade, as
instituicdes publicas e governamentais (desenvolvimento das comunidades ao entorno,
capacitagdo para o trabalho, geragdo de emprego em comunidades carentes e apoio a
melhoria da qualidade de educagéo publica)?

4. Cliente 0

a) Aempresa possui a preocupagdo com a qualidade dos seus servigos para seu cliente?

De que forma ela faz isso?

b) Existe o cuidado em se ter a comunicagdo responsavel com o cliente (informagdes
detalhadas sobre os servigos a serem prestados)? De que forma a empresa faz isso?

5. Divulgacgao de Informagoes e Programas/ Indicadores dos quais a empresa participa 0

a) Aempresa divulga Relatério de Sustentabilidade seguindo as Diretrizes Global Reporting
Initiative (GRI)? Em caso positivo, qual a versao do GRI é utilizada para a divulgagao de
informagdes com aderéncia em qual nivel?

b) A Empresa é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI)?

c) E signatéria do Carbon Disclosure Project (CDP)?

d) Ela esta listada no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)?

e) A empresa esta listada no indice de Agdes com Governanga Corporativa Diferenciadal
(IcC)?

f) Ela faz parte do indice Carbono Eficiente (ICO2)?

*Nota Objetiva Final 0

Outras informagées relevantes
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Questionario de Avaliacao de Critérios Socioambientais

I— Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA

Fundos de Investimentos em Partici

Subitens

Notas
dos
Subitens

O Gestor

1. Avaliagdo do Gestor

a)

b)
c)
d)

0

Esta previsto no Regulamento do Fundo, o compromisso do Gestor em investir em
consonancia tanto com os Principios para o Investimento Responsavel (PRI) bem como|
em utilizar Critérios de Responsabilidade Socioambiental na avaliagdo dos ativos do|
Fundo em andlise? Caso sim, detalhar tal item.

O Gestor € signatario dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI)?
O Gestor & signatério do Carbon Disclosure Project (CDP)?

E previsto pelo Gestor o envio de informagdes sobre o andamento do Fundo, inclusivel
com abordagem especffica sobre a Responsabilidade Socioambiental? Caso sim, de|
que forma? Em qual periodicidade?

[

a)

b)

c)

Relacionamento com partes interessadas

O Gestor preza pelo bom clima organizacional, tem preocupag@o com a melhoria da|
qualidade de vida de seu quadro funcional, retengao de talentos, incentivo a diversidade|
e inclus&o social? De que forma?

Com relagéo aos investimentos alvo, fornecedores e outras partes relacionadas ao|
Fundo a ser investido, o gestor descarta aqueles que tenham trabalho infantil e/ou
escravo em sua cadeia produtiva? Detalhar este item, inclusive citando outras|
restricdes para o investimento.

Os investimentos alvo do Fundo levam em consideragdo politicas e praticas no|
relacionamento com a comunidade, a sociedade, as instituicbes publicas e
governamentais (desenvolvimento das comunidades ao entorno, capacitagdo para o
trabalho, geragdo de emprego em comunidades carentes e apoio a melhoria da|
qualidade de educag&o publica)? Caso sim, de que forma?

1o

a)

Gestdo de Riscos

O Gestor do Fundo teve algum histérico recente de eventos que possam ter impactado|
a sua imagem e/ou a cadeia produtiva de seus investimentos (acidentes ambientais,|
multas ou punigdes de orgdos publicos, agdes judiciais, ameagas a licenga de operar,
boicote de quotistas, campanhas de denuncias de ONG’s, greves prolongadas)? Caso
sim, citar o(s) evento(s) e as providéncias tomadas pelo Gestor.

iagdo das C ias-Al

IS

a)
b)

c)

d)

e)

. Avaliagao dos Fornecedores

A Companhia possui uma Politica com critérios socioambientais para a selegao e|
avaliagdo de seus fornecedores? Em caso positivo, detalhar tal Politica.

A empresa exige padrdes minimos ambientais, sociais e de Direitos Humanos de seus|
fornecedores? Caso sim, quais s&o estas exigéncias?

Os fornecedores fazem alguma autoavaliagdo sobre praticas de sustentabilidade e|
gestao (Direitos Humanos, Meio Ambiente, Qualidade de Produtos)? Em caso positivo,
detalhar como é feita esta autoavaliagéo.

Aempresa incentiva seus fornecedores a melhorarem a qualidade da matéria prima que|
utiliza (por exemplo, em caso de companhia do setor alimenticio, o bem-estar animal, of
recolhimento de grdos, a armazenagem e descarte de insumos, entre outros)? De que|
forma?

A empresa faz auditoria em seus fornecedores para avaliar a veracidade das|
informagdes prestadas bem como para monitoramento dos mesmos? Caso sim, com
qual periodicidade?

o

a)

b)
c)

d)

e)

9)
h)

Processo Produtivo - Meio Ambiente

O produto da empresa € seguro para o consumidor e ndo apresenta riscos & satde do|
mesmo ou da sociedade em qualquer fase de sua produgdo ou prestagdo de servigos?

A empresa busca mitigar os impactos ambientais mais significativos em seu processo|
Aempresa faz algum inventario de gases de efeito estufa decorrentes do seu processo|
de produg@o? Como se da este processo e como ela tenta neutralizar a emissao|
destes gases?

Ela possui politicas e préaticas com relagdo a Produgdo mais limpa, Programas de|
Reciclagem, Tratamento adequado para residuos da produg&o, entre outros? Quais?

A empresa pratica o consumo eficiente e racional de recursos (material, energia, agua,|
etc.)? De que forma?

Ela considera o aspecto logistico de seu(s) produto(s) como potencial causador de|
impacto ambiental? Em caso positivo, 0 que a empresa faz para minimizar este risco?
Ela possui agbes e iniciativas de prevengdo e atendimento a acidentes ambientais
A empresa possui algum responsavel ou area especfifica dedicados as questoes|
Socioambientais? Caso sim, detalhar a mesma.

L4

a)

b)
c)

d)

Processo Produtivo - Questdes Sociais

A empresa procura ter um bom relacionamento com os seus funcionarios, com a|
preocupagdo com a melhoria da qualidade de vida de seu quadro funcional, plano dej
carreira, com incentivo & diversidade e inclusdo social? Em caso positivo, detalhar as|
agdes tomadas para isso.

Ela possui um Plano de retengdo de talentos, com incentivo de treinamentos e incentivol
educacional? Em caso positivo, detalhar de que forma & feito isso.

Existe algum Programa na empresa que objetiva a salude e seguranga de seus
funcionarios no ambiente de trabalho? Caso sim, detalhar os mesmos.

Ela adota politicas e praticas no relacionamento com a comunidade, a sociedade, as
instituicdes publicas e governamentais (desenvolvimento das comunidades ao entorno,
capacitagdo para o trabalho, geragéo de emprego em comunidades carentes e apoio 3|
melhoria da qualidade de educagao publica)?

~N

a)

b)

c)

Consumidor Final

A empresa possui a preocupagdo com a seguranga, a saudabilidade e a qualidade dos|
produtos e embalagens (se houver) para o consumidor final de seus produtos? De que|
forma ela faz isso?

Em caso de uso de embalagens, existe o cuidado em se ter a comunicag&ol
responsavel com o consumidor (rotulagem e informagdes sobre os produtos)? De que|
forma a empresa faz isso?

Aempresa possui algum trabalho de reciclagem e recuperagao de embalagens de seus|
produtos? Caso sim, detalhar o mesmo.

*Nota Objetiva Final

Outras informagdes relevantes

FRG/Diretoria de Investimentos

20/22

Maio/2015 (22 Quinzena)



25

Manual de Sustentabilidade dos Investimentos da Real Grandeza

3.2. QUESTIONARIOS DE AVALIAGAO — CRITERIOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

2'G rear cranpeza Questionario de Avaliagao de Critérios de Governanga Corporativa
FunGiea e reviings ¢ csiings Sacia Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA
I — Ativos de Renda Fixa/Renda Variavel

Média
Aritmética
dos
Subitens

Notas
dos
Subitens

Transparéncia

a) Aempresa divulga as informagdes financeiras e ndo financeiras periodicamente?
b) Aempresa esta em processo de adeséo ou ja é listada nos niveis de governanca da BMF&Bovespa?

Etica Empresarial

a) Aempresa possui e divulga o Cédigo de Conduta?
b) Aempresa possui uma boa Politica de Negociagdo Pessoal e de transagdes com partes relacionadas?
c) Aempresa é comprometida com a transparéncia e a veracidade das informagdes prestadas?

Direito dos Acionistas e Tratamento Equanime 0

QL

A empresa possui boa fiscalizagéo da gestdo de seus negécios, como por exemplo, Orgao de Fiscalizagdo?
A empresa possui um Estatuto Social que defina de forma clara os direitos dos acionistas?

A empresa possui Acordo de Acionistas?

A empresa possui instrumentos adequados que déem tratamento equanime aos acionistas/investidores?

o

O

o
—_ - = =

Estrutura de Governanga 0
a) O Conselho de Administragdo toma as decisdes que envolvam estratégia, gerenciamento de riscos e
sustentabilidade?

Existe na empresa a segregagéo de fungdes de Presidente do Conselho e do Diretor Presidente?

Existe uma estratégia adequada para a fiscalizagao da gestédo da organizagdo?

)

c) O Conselho Fiscal possui independéncia na estrutura de gestdo da empresa?
)
)

Existe um Comité para asessorar o Conselho de Administragdo da empresa?
f) O Diretor Presidente indica os membros da Diretoria que serédo aprovados pelo Conselho de Administragao?

g) A Diretoria preza pela transparéncia das informagdes e o bom relacionamento entre as partes interessadas,
sobretudo no que diz respeito a Diretoria de relagdes com Investidores?

[*Nota Objetiva Final 0
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2 reaL cranoeza Questionario de Avaliagao de Critérios de Governanga Corporativa
Fundacs d viioc Mo S0l Diretoria de Investimentos da REAL GRANDEZA
= Fundos de Investimentos
Média
Aritmética| \otas
dos dos
Subitens Subitens
Alinhamento de Interesses
0
a) A empresa Gestora ou seus colaboradores usualmente subscreve cotas do Fundo para
alinhamento de interesses com os cotistas? Em qual percentual?
Divulgacao de Informagoes do Fundo
0
a) O Gestor periodicamente disponibiliza informagdes financeiras e nao financeiras do Fundo?
Detalhar quais informagdes ou relatérios e sua periodicidade.
b) Séao divulgadas as alteragdes relevantes da participagédo do Gestor no Fundo?
Regulamento 0
a) O Regulamento do Fundo em andlise possui regras claras para a divulgagcdo de
informagdes?
b) O Regulamento do Fundo prevé a definicdo de quorum qualificado para a votagdo em
Comités e Assembleias?
c) O Regulamento do Fundo prevé a definicdo de pessoas chave na gestéo do Fundo?
d) Existe no Regulamento um capitulo especifico para o tratamento de Conflitos de Interesses?
[*Nota Objetiva Final 0

Rio de Janeiro, 21

de maio de 2015.
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