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PARECER DE RI1SCO E CONFORMIDADE LEGAL
MANUAL DE CLASSIFICAGAO DE RI1SCO BANCARIO

A Assessoria de Compliance e Riscos (ACR), segundo o Manual de Organizacdo da REAL
GRANDEZA, é a area operacional responsavel pela mensuracdo, controle e ajuste permanente dos
riscos envolvidos no processo de investimentos da REAL GRANDEZA. Dentro de tal contexto, este
relatério tem como objetivo atestar que as recomendacdes elaboradas pela Diretoria de Investimentos
e enviadas ao CIRG atendem a legislacdo vigente e aos diversos normativos internos que tratam
sobre o processo de investimentos.

1. Deocumentacgdo Analisada pela Controladaria lnterna

Para verificar 0 enquadramento das propostas constantes no relatério “Manual de Classificacdo de
Risco Bancario” apresentado ao CIRG na 22 quinzena de agosto de 2019, foram analisados o0s
seguintes documentos:

(a) Minuta do Relatério encaminhada pela GIN em 27/08/2019;
(b) Resolugédo CMN n° 4.661/2018;
(c) Resolugéo Bacen n° 4.553/2017,

(d) Politicas de Investimentos dos Planos BD e CD, do PGA e dos Fundos Assistenciais da REAL
GRANDEZA; e

(e) Politica de Gestdo de Riscos dos Investimentos da REAL GRANDEZA e Manual de Diretrizes do
Processo de Investimento.

2. Concluszo

A Assessoria de Compliance e Riscos revisou o relatorio “Manual de Classificacéo de Risco Bancario”,
ndo verificando desconformidade em relacéo a legislacdo vigente e aos manuais e normativos
internos da REAL GRANDEZA nas recomendacdes apresentadas.

No entanto, recomendamos que sejam realizadas melhorias na tabela constante do subitem
2.3.1 (Risco de Imagem), a fim de melhor definir o0 enquadramento das notas a serem atribuidas as
Instituicbes Financeiras neste quesito.

Por fim. cabe o registro de que entendemos que a forma mais adequada de registrar a aprovacgdo da
proposta pelo Subcomité de Investimentos seria por meio de apresentacdo de ata deste 6rgéo,
anexada ao presente relatorio.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2019

Luciana Fernandes Neves
Analista — Assessoria de Compliance e Riscos

Abilio Santos Ferreira Filho
Gerente da Assessoria de Compliance e Riscos

Sergio Wilson Ferraz Fontes
Diretor-Presidente
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MANUAL DE CLASSIFICACAO DE RISCO BANCARIO

Estamos revisando este Manual para propor as seguintes alteragdes:

1) Compatibilizacdo do Manual de Risco Bancario com os demais Manuais da REAL GRANDEZA
gue atribuem notas de 0 a 3 nas suas avalia¢des, dividindo a andlise das Instituicbes Financeiras em
trés categorias: Operacional, Sustentabilidade e Risco de Crédito;

2) Substituicao do critério de Patriménio Liquido pela ado¢do da mesma metodologia elaborada e
adotada pelo Banco Central do Brasil por meio da Resolucdo n°® 4.553 de 30 de janeiro de 2017, que
divide as institui¢cdes financeiras em cinco segmentos para fins de aplicacédo proporcional da regulacdo
prudencial,

3) Deixar de existir a divisdo entre critérios objetivos primarios e secundarios, tornando-os apenas
critérios objetivos;

4) Definicdo dos limites de investimentos serdo em fungéo das notas atribuidas a cada instituicdo
e calculadas como percentual do limite estabelecido na Politica de Investimentos vigente;

5) Além das notas de rating das agéncias internacionais ja definidas nas Politicas de
Investimentos, seré utilizada uma classificacdo de Risco mais restritiva elaborada pela RISKbank.
Sera realizado de forma a padronizar a avaliacdo para bancos com notas superiores a AA- ou
equivalentes;

6) Ajustes de texto de forma a deixar mais claro o entendimento do Manual.

FRG/Diretoria de Investimentos 1/13 Ago/2019
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1. Objetivos e Dadas Utilizados

1.1 — OBJETIVOS
Os objetivos do Processo de Classificacao de Risco Bancario sdo os seguintes:

(@) Realizar a classificagédo de risco de crédito dos bancos e, a partir desta classificacédo, definir as
instituicdes financeiras cujos titulos (tais como CDBs, RDBs e Letras Financeiras) poderdo ser
adquiridos pela REAL GRANDEZA,;

(b) Definir os limites maximos de aplicacao em titulos bancarios, por emissor e por grupo;

(c) Avaliar os critérios e requisitos previstos neste Manual, que irdo definir a possibilidade de
alocagéo, em qualquer prazo, nas instituicdes financeiras aptas a serem investidas.

1.2 — DADOS UTILIZADOS

1.2.1 - Ranking das instituigcdes financeiras de acordo com a Resolugdo n° 4.553 de 30 de
janeiro de 2017 do BACEN

Para a avaliacdo inicial, serdo selecionadas as instituicdes financeiras que se enquadram nas
classificacfes do BACEN, de acordo com a Resolucédo n° 4.553 de 30 de janeiro de 2017.

As instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN séo divididas em
5 segmentos para fins de aplicagdo proporcional de regulacao prudencial. Os segmentos vao de “S1”
até “S5” e segregam as instituicdes de acordo com seu porte e relevancia para o sistema financeiro
nacional.

1.2.2 — Agéncias de Rating

Sao agéncias classificadoras de risco que atribuem notas a empresas e bancos, bem como as suas
emissdes, com base na analise de risco de crédito. Essas agéncias funcionam como uma espécie de
auditoria independente contratada para avaliar a capacidade de solvéncia dos bancos e empresas que
as contratam com o objetivo de classifica-las de acordo com uma nota de risco de crédito, também
conhecida como rating.

Para a avaliacdo das classificacdes de risco de crédito bancario serdo utilizados os ratings
estabelecidos nas Politicas de Investimento vigentes.

1.2.3 = RISKbank

Trata-se de uma divisdo de andlise de risco de crédito bancério da Eleven Financial Research
(“Eleven”). A Eleven incorporou os produtos da Lopes Filho & Associados Consultores de
Investimentos, tradicional consultoria de mercado de capitais. O RISKbank emite relatérios trimestrais
com analises de instituicdes financeiras. Porém, ao contrario do que ocorre com as agéncias de rating,
a RISKbank ndo é contratada pelas instituicbes analisadas, mas pelos clientes que nelas investem.

FRG/Diretoria de Investimentos 2/13 Ago/2019
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Os dados da RISKbank séo utilizados pela REAL GRANDEZA para a coleta de indices e de
dados contabeis de instituicdes financeiras que subsidiam as classificacfes feitas de acordo
com os critérios definidos neste Manual. Entretanto, € importante deixar claro que a metodologia
aqui empregada ndo € exatamente idéntica aquela empregada pelo RISKbank.

1.2.4 — InformacgBes Adicionais

Serdo utilizadas noticias em jornais de grande circulacao, informacdes dos 6rgaos reguladores, bem
como qualquer outra fonte que os érgdos corporativos da REAL GRANDEZA julguem necessario.

~

2. Critérios de Selecgo das Instituictes

Q
)]

Os critérios ou filtros relacionados, a seguir, deverdo ser aplicados para o processo de selegdo
das instituicdes financeiras.

Para a avaliagdo de cada critério deste Manual, seré atribuida uma nota que oscilara de 0 (zero) a 3
(trés) de acordo com descri¢ao especifica de cada item.

2.1 — CRITERIOS DE EXCLUSAO

2.1.1 - Classifica¢c6es do BACEN

Seréo excluidas todas as instituicdes que nado facam parte das classificacdes S1 e S2 do BACEN.

O segmento S1 é composto por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos
de cambio e caixas econdmicas que: (a) tenham porte igual ou superior a 10% (dez por cento) do
Produto Interno Bruto (PIB); ou (b) exercam atividade internacional relevante, independentemente do
porte da instituicAo. As instituicbes que compde este segmento sdo consideradas como
sistematicamente importantes para o Sistema Financeiro Nacional.

O S2 é composto: (a) pelos bancos mdltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de
cambio e caixas econdmicas, de porte inferior a 10% (dez por cento) e igual ou superior a 1% (um por
cento) do PIB; e (b) pelas demais instituicbes de porte igual ou superior a 1% (um por cento) do PIB.
2.1.2 — Grupo Controlador

Seréo eliminadas da sele¢éo as instituicbes que tenham como controlador algum governo estadual,
diante do significativo risco de crédito existente nesse segmento quando comparado com Instituicbes
Financeiras controladas pelo Governo Federal.

2.1.3 - Rating

Serdo excluidas as instituicbes que ndo possuam o0s Ratings estabelecidos nas Politicas de
Investimento da REAL GRANDEZA.

2.2 — AVALIAGCAO OPERACIONAL

2.2.1 - Escala de Classificagdo de Risco Bancario - RISKbank

O primeiro critério a ser verificado na avaliacao operacional é a nota atribuida a cada instituicao pelo
RISKbank com o objetivo de constatar a aptiddo das instituicbes para seguirem no processo. Portanto,
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a nota sera atribuida de acordo com a classificacdo da instituicdo pela consultoria. A seguir é
apresentada a tabela de correspondéncia entre as notas de risco atribuidas pela consultoria RISKbank

e os ratings das trés agéncias classificadoras de risco mais relevantes (Moody’s, S&P e Fitch).

RISKBANK
RISKBANK X ESCALA DE RATING
RISKbank® Moody s S&P Fitch
Baixo Risco
MUITO para
Longo Prazo
SEGURO
Baixo Risco para BRMP1 Al A+ A+
Médio Prazo A2 A A
BRMPZ A3 A- A-
SEGURO Baixo Risco BRCP1 Baal BBB+ BBB+
para Baa2 BBB BEB
Curto Prazo BRCP2 Baa3 BBB- BBB-
Risco Ba1 BB+ BB+
INTERMEDIARIO Aceitavel
para 90 dias
Risco
Aceitavel
ELEVADO para 60 dias
Risco
Aceitavel
para 30 dias
MUITO
ELEVADO Em Observagio

Conforme ditam as Politicas de Investimento da REAL GRANDEZA vigentes, as classificacbes
minimas aceitaveis de baixo risco da Standard&Poor’s, Fitch e Moody’s sdo respectivamente brAA-,
AA- e Aa3. Sendo assim, com base na classificacdo da consultoria externa, propomos que sejam
atribuidas notas de 1 (um) a 3 (trés), truncadas na primeira casa decimal, as instituicdes classificadas
pelo RISKbank nas categorias BRLP1 (Baixo Risco para Longo Prazo 1) e BRLP2 (Baixo Risco para
Longo Prazo 2), de forma que todas as instituicdes classificadas com notas que n&o as citadas
anteriormente, teriam nota O (zero) por ndao atenderem as correspondentes exigéncias minimas de
nota de risco das agéncias de rating estipuladas nas Politicas de Investimento da REAL GRANDEZA.
A escala detalhada de classificacdo de risco bancario da consultoria externa encontra-se no Anexo |

deste manual. A tabela a seguir mostra como se dara a atribuicdo das notas:

Notas
00 Demais classificacdes de Risco de crédito da RISKbank
01 BRLP 2 (até 5 anos) tendo o menor dos ratings das agéncias em Aa2 ou AA
02 BRLP 2 (até 5 anos) tendo o menor dos ratings das agéncias em Aal ou AA+
03 BRLP 1 (até 10 anos)
FRG/Diretoria de Investimentos 4/13 Ago/2019
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E importante ressaltar que a adocdo deste critério ndo tem como objetivo classificar as
instituicdes financeiras de acordo com seu risco de crédito, ja que esta classificacdo é feita
com base nos ratings atribuidos pelas agéncias de classificacdo de risco, de acordo com 0s
requisitos estabelecidos pelas Politicas de Investimentos da REAL GRANDEZA, que sera
abordada no item 2.4 deste relatorio.

2.2.2 — Analise dos Indicadores — RISKbank

Apos a primeira avaliagdo de carater eliminatério, apresentada anteriormente, 0os bancos restantes
passardo por uma segunda fase da analise operacional que, por sua vez, atribuira notas levando em
conta o atendimento ou o ndo atendimento de diversos indicadores apresentados nas tabelas a
seguir.

Indicadores Operacionais

Requisito Minimo

Indicador Descrigdo
RISKbank FRG
p N3o pode ser
Chamado pela consultoria de “Indice RISKbank”, este N . Lo . 'p
Lo, L I N3o utiliza o indice inferior a 10,00
P . indice é calculado com base nos indicadores objetivos . R
Indice de Risco . N L de Risco como por 3 (trés)
de cadainstituicdo. A apuragdo do indice é feita de . L ]
requisito minimo trimestres

forma que a média da distribuicdo sejaigual a 10. .
consecutivos.

Mede a capacidade da institui¢do de honrar os seus
compromissos de curto prazo. Equivale a relagdo entre Minimo de 90% Minimo de 90%
ativo circulante e passivo circulante.

indice de Liquidez
Corrente

Mede qual seria o stress do banco caso houvesse uma
indice de Liquidez corrida a seus caixas. Trata-se de uma situagao limite,
de Curto Prazo nao sendo considerada a possibilidade de o banco

Minimo de 15% Minimo de 15%

receber recursos do redesconto.

Mede a liquidez de longo prazo dos bancos. Equivale a
indice de Solvéncia (relacdo entre o ativo realizavel de longo prazo e o Minimo de 91% Minimo de 91%
passivo exigivel de longo prazo.

.o . Este indicador mede, além da inadimpléncia efetiva da
Indice de Qualidade . . . . e N
. carteira de crédito, o risco de os demais créditos ndo
da Carteira - . Lo
serem honrados nas datas contratuais. Este indicador

Inadimpléncia : . Minimo de 7,50 Minimo de 7,50
poderd assumir valores entre —10 e +10.

Este indicador mede arelagdo entre o capital de
terceiros (passivo circulante +exigivel de longo prazo) |
. P . L o superior a 15,00
Alavancagem e o capital préprio. Para o cdlculo deste indicador, N&o utiliza o
. ; . por 3 (trés) trimestres
exclui-se do passivo circulante o valor referente a consecutivos.

N&o pode ser

operagdes com titulos publicos.

FRG/Diretoria de Investimentos 5/13 Ago/2019
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Indicadores Operacionais

Requisito Minimo

instituicdo que podem ser utilizados a qualquer
momento.

Indicador Descrigao
RISKbank FRG
indice Maior que
s ~ LA 105% e o
Este indicador mede arelagdo entre o patriménio 0
o ) ] componente de Mai 9 875%
liquido e o total de ativos ponderados pelos riscos. capital nivel 1 maior :'c‘)’rcgume O'nente"
RBA Basiléia Equivale a um indicador de alavancagem que levaem que 8,5% e Capital de Capit:l nivel 1
conta os riscos da carteira de créditos (ativos) de uma Principal 7%. Para maior que 6%.
instituics bancos grandes
instituieao. acrescenta 1% em todos
0S niveis.
E um indicador de liquidez de curtissimo prazo.
. . Representa o total de recursos disponiveis na o .
Caixa Livre Néo utiliza Maior que zero

Rentabilidade

Nenhuma instituicdo é criada para dar prejuizo. Se isto
acontece, é sinal de que algo vai mal. Assim sendo,
este indicador deve mostrar-se sempre positivo. Nos
casos especiais em que a institui¢do possua um
histdrico de boa classificagdo de risco, apresentando-
se regularmente classificada no relatério de Risco
Bancdrio da FRG, a sua exclusdo se efetivara quando
este indicador apresentar-se fora do parametro pelo
segundo trimestre consecutivo.

Minimo de 6% a.a.

Minimo de 7% a.a.
por 2 (dois)
trimestres

consecutivos

Custo Operacional

Mede a eficiéncia de um banco, demonstrando quanto
custa a sua estrutura em relagdo a sua geragdo de
resultados.

Menor que 70%

Menor que 70%

Concentragao de Ativos

Mede o grau de concentragdo das classes de ativos
(crédito, titulos e valores mobilidrios, cambio, etc.) em
relagdo ao ativo total do banco.

O valor da disperséo
do portfélio de ativos
de cada banco nédo
pode ser superior a

0,25, que
corresponde a
média mais 1 desvio
padrdo da
distribuicao
normalizada. .

O valor da disperséo
do portfélio de ativos
de cada banco nédo
pode ser superior a

0,25, que
corresponde a
meéfia mais 1 desvio
padrdo da
distribuicdo
normalizada. .

Transparéncia

Mede o grau de disclosure (abertura) de informagdes.

E classificada
como uma instituicéo
com disclosure geral

“‘insuficiente” e sua
Classificacéo de Risco
ficara limitada a BRCP 1

(*IP).

Nao ser classificada

como uma instituicao

com disclosure geral
“insuficiente”.

Ao final da avaliagcdo desses indicadores, a nota sera atribuida de 0 (zero) a 3 (trés), truncada em uma
casa decimal, e seguindo os percentuais dispostos na tabela a seguir:

Notas
00 Ndo atende as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA
01 Caso a instituicdo atenda a 25% dos indicadores supracitados
02 Caso a instituicdo atenda a 50% dos indicadores supracitados
03 Caso ainstituicdo atenda a 75% dos indicadores supracitados

FRG/Diretoria de Investimentos
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2.3 — AVALIACAO DA SUSTENTABILIDADE

Para a avaliacdo da Sustentabilidade, serdo analisados o Risco de Imagem, a avaliacdo
Socioambiental e a avaliacdo da Governanca Corporativa das instituicdes financeiras.

2.3.1 Risco de Imagem

A avaliacdo do Risco de Imagem da instituicdo em analise esté diretamente relacionada a verificagéo
do quanto a exposicdo a um ativo em carteira ou a ser investido pode comprometer a imagem da
REAL GRANDEZA por meio da veiculacdo de manifestacbes publicas que tragam incertezas quanto
ao atendimento dos principios e padrbes de conduta estabelecidos nos capitulos 3 e 4 do Cédigo de
Conduta e Etica da REAL GRANDEZA.

O Risco de Imagem sera verificado, de forma individualizada, para as instituicbes de um mesmo
conglomerado financeiro.

Para a verificagdo do Risco de Imagem, alguns critérios deverdo ser considerados:

(a) Serao avaliadas apenas noticias publicadas em veiculos de grande circulacao;

(b) Sera feita a avaliacdo da noticia a fim de verificar o grau de penalidade aplicado a instituicao
em anadlise. ApOs ser verificada a penalidade e o status em que ela se encontra, sera
determinada a formatacdo da deliberag&o interna a ser analisada pelo CIRG;

(c) Nos ultimos cinco anos, 0s principais socios e as instituicbes a serem habilitadas para
participar do processo ndo poderdo ter sido penalizados pelos 6rgédos reguladores por
situacdes que impliguem em falta de conduta ética.

De acordo com a gravidade do fato e/ou evento gerador do Risco de Imagem para a instituicdo em
analise, a Diretoria de Investimentos devera considerar 0s seguintes critérios:

e Caso o evento refira-se a uma investigacdo em andamento, a DI devera citar o fato no
relatério de Risco Bancario e acompanhar o desenrolar do processo, ndo cabendo
necessariamente nenhuma atitude prévia até a efetiva conclusdo do mesmo.

e Caso esta investigacdo gere um processo administrativo ou judicial, o CIRG devera
deliberar sobre a recomendacédo da DI sempre balizada pelos critérios especificados neste
Manual.

e Caso a instituicdo seja penalizada, ao final do processo, devera ser excluida da analise ou
ser feito um plano de agédo de desinvestimento do ativo, a ser aprovado pelo CIRG.
Recomendacdes para novas aplicacdes na instituicado s6 poderao ser enviadas ao comité
apo6s avaliacdo atualizada do investimento, seguindo os critérios deste Manual.

Ao final da avaliagdo dos critérios mencionados, devera ser atribuida uma nota, que oscilara de
(zero) a 3 (trés) de acordo com a tabela a seguir.

FRG/Diretoria de Investimentos 7113 Ago/2019
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Notas

Caso a Instituicdo tenha sido penalizada, pelo érgdo regulador competente, em processo

00 o - .
judicial ou administrativo aberto contra ela.

01 Caso a Instituicdo tenha algum processo judicial ou administrativo em aberto.

Caso a Instituicdo possua qualquer noticia que possa impactar a imagem publica da REAL GRANDEZA

02 . L
ou possua alguma investigacdo em andamento.

Caso a Instituicdo ndo possua qualguer noticia ou evento que possa impactar a imagem publica da
REAL GRANDEZA.

03

2.3.2 Avaliacdo Socioambiental

Para a avaliagdo deste item, deverdo ser utilizados os critérios estabelecidos no Questionario de
Avaliacdo de Critérios Socioambientais - Ativos de Renda Fixa — Instituicbes Financeiras e
Companhias Securitizadoras, que faz parte do Manual de Sustentabilidade dos Investimentos da
REAL GRANDEZA atualmente vigente.

Ao final desse Questionario, a instituicdo ter4d uma nota que oscilara de 0 (zero) a 3 (trés), truncada
em uma casa decimal, de acordo com o grau de comprometimento com os critérios socioambientais.

2.3.3 Avaliacdo da Governanca Corporativa

Para a avaliacdo do item em questdo deverdo ser ser utilizados os critérios estabelecidos no capitulo
sobre a analise de Investimentos com base em critérios de Governanga Corporativa do Manual de
Sustentabilidade dos Investimentos da REAL GRANDEZA, que apresenta os critérios do Questionario
de Avaliacdo de Critérios de Governanca Corporativa - Ativos de Renda Fixa / Renda Variavel.

Ao final deste Questionario, a instituicdo tera uma nota que oscilara de 0 (zero) a 3 (trés), trucada em
uma casa decimal, de acordo com o grau de comprometimento com os critérios de governanca
corporativa.

2.4 — AVALIAGAO DE Risco DE CREDITO

Para a avaliagcdo do Risco de Creédito, serdo analisados os ratings das agéncias estabelecidas nas
Politicas de Investimento da REAL GRANDEZA. E importante ressaltar que neste critério, assim como
nos anteriores, também serd atribuida as instituicbes uma nota de 0 (zero) a 3 (trés), truncada em
uma casa decimal, porém, caso o banco classificado obtenha nota 0 (zero), sua exclusao é imediata,
visto que isso significa que o mesmo encontra-se abaixo da classificagdo minima exigida.

Os Bancos Publicos Federais, por sua vez, serdo automaticamente classificados com nota 3 (trés), de
forma que essas instituicdes possuem o Governo Federal como garantidor em ultima instancia de sua
solvéncia. A tabela a seguir, portanto, refere-se apenas as instituicbes privadas.

FRG/Diretoria de Investimentos 8/13 Ago/2019
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Notas S&P Fitch Moody's
00* Rating menorouigual a BrA+ | Rating menorouigual a A+ | Rating menorouigual a Al.br
01 brAA- AA- (bra) Aa3.br
02 brAA AA (bra) Aa2.br
03 brAAA ou brAA+ AAA (bra) ou AA+ Aaa.br ou Aal.br

*A nota O (zero) neste quesito de avaliagdo resulta na exclusdo da instituigdo.

3. Avaliacgo Final

A nota final da instituicdo financeira sera obtida a partir da média aritmética truncada em uma casa
decimal dos seguintes critérios: Avaliacdo Operacional, Avaliacdo de Sustentabilidade e Avaliacdo de
Risco de Crédito. E importante ressaltar que a nota final de cada um desses critérios sera alcancada a
partir do calculo da média aritmética de subitens que compdem cada um deles. A Ficha Modelo de
Avaliagéo Individual encontra-se no Anexo Il deste Relatorio e enumera todos os itens e seus subitens
utilizados na andlise.

A tabela, a seguir, apresenta a classificacdo da instituicdo segundo a nota alcancada apds a avaliacdo
dos critérios supracitados.

Notas

00 Ndo atende as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA

01 Atende parcialmente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA

02 Atende a maioria das exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA

03 Atende perfeitamente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela REAL GRANDEZA

Sendo assim, cada instituicdo ao fim do processo terd uma nota de O (zero) a 3 (trés) truncada em
uma casa decimal. De forma que para se viabilizar uma eventual recomendacgéo de investimento ao
CIRG a nota devera ser igual ou superior a 2.0 (dois). Cabe observar que, mesmo com uma nota
geral superior a 2.0, uma avaliacdo inferior a esta, em um critério especifico da proposta,
conforme avaliacdo da Diretoria de Investimentos, podera ser fator de exclusédo do processo,
com a mesma sendo comunicada e devidamente justificada ao CIRG.

4. Definicdo de Limites Operacionais e Periaodicidade

Limites operacionais sao os valores maximos que podem ser aplicados em titulos de emissao
de instituicbes financeiras (tais como CDBs, RDBs e Letras Financeiras) e devem respeitar 0os
estabelecidos pelas Politicas de Investimentos da REAL GRANDEZA vigentes para os Planos BD,
CD, PGA e FAS relativos a aplicacdo de recursos em Renda Fixa, em especial em titulos de emisséo
de instituicdo financeira.

4.1 — CRITERIOS DE DEFINICAO DOS LIMITES
As Politicas de Investimentos da REAL GRANDEZA definem um percentual do patriménio liquido da

emissora e do total da Plano para verificacdo do limite de aplicacdo em titulos de emissao de bancos
classificados como baixo risco de crédito. Neste trabalho, propomos a adocao dos seguintes limites:
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(a) 100% do percentual maximo previsto nas Politicas de Investimento do patrimdnio liquido
da emissora e do Plano, quando a instituicdo financeira tiver alcan¢cado nota maior ou igual
az27;

(b) 50% do percentual maximo previsto nas Politicas de Investimento do patriménio liquido da
emissora e do Plano, quando a instituicao financeira tiver alcan¢cado nota maior ou igual a
2,3.

(c) 25% do percentual maximo previsto nas Politicas de Investimento do patriménio liquido da
emissora e do Plano, quando a instituicdo financeira tiver alcancado nota maior ou igual a
2,0;

(d) Néo alocar qualquer montante, quando a instituicdo financeira tiver alcancado nota menor
que 2,0.

4.2 — LIMITES PARA INSTITUICOES PERTENCENTES A UM MESMO GRUPO CONTROLADOR

Os limites serd@o calculados individualmente para cada instituicdo financeira que atender a todos os
critérios de classificacdo de Risco Bancério da REAL GRANDEZA. Porém, os limites de instituicfes
pertencentes a um mesmo grupo controlador ndo serdo cumulativos, ou seja, o total das
aplicagdes em instituicbes financeiras de um mesmo grupo ndo poderd exceder o limite
calculado para a instituicdo bancéria controladora.

4.3 — PERIODICIDADE DE ATUALIZAGAO DO TRABALHO

Sera realizada sempre que necessario ou quando a RISKbank publicar o seu relatério com os dados
trimestrais dos bancos.

5. Concluséo

Neste Manual sdo estabelecidos critérios e requisitos que serdo utilizados pela REAL GRANDEZA
para selecao de instituicdes financeiras, bem como para calculo de limites de aplicacdo em
investimentos de emissdo das mesmas. As alteracbes propostas estdo em conformidade com as
Politicas de Investimentos em vigor e visam uma atualizacdo do Manual para que incorpore as
mudancas na legislagdo do Banco Central e no cenario do sistema bancario nacional, além de ficar
em linha de formata¢cdo com os demais Manuais da Diretoria de Investimentos.
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6. Subcomité de Inhvestimento

oy

As recomendacbes contidas neste relatério foram aprovadas por unanimidade no Subcomité de
Investimento, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Artigo Primeiro do seu Regimento.

Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2019.

Elaborado por:

André Luiz Gomes Melo
Operador de Investimentos

Leonardo D. Pignatari V. Guerra
Analista de Investimentos

Marcia De Luca Micheli
Analista de Investimentos

Mario Tanus Quintanilha
Operador de Investimentos
Aprovado por:

Antonio J. G. Machado Filho
Gerente de Investimentos

Jair Ribeiro Pereira Filho
Assistente da Diretoria de Investimentos

Horacio de Oliveira
Diretor de Investimentos - interino
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co Bancério

DENCOMINACAD

ENTEMDIMENTO

BRLP 1 - BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZC 1 [ATE 10 AMOS)

BRLP 2 - BAIXO RISCO PARA LONGO PRAIC 2 [ATE 5 ANOS)

Ceniro do prozo estakslecide ndo ha qualquer fato
aralisavel no banco gue sugira risco de ndo pagamenio de
suas obrigacdes efou seu suporte Ine goranie o prozo
definido. E baixa a proibakilidade de que os deficiencios
visiveis nas analises gualitativas, guantitativas cu mudangos
na conjuntura econdmica, aurnentem s=uU Asco no longo
orazo.

MUITO SEGURO

BRMP 1- BADND RISCO PARA MEDIC PRAZC 1 [ATE 2 ANOS)

Dentro do prozo estakbslecide ndo ha qualquer fafo
arnalisavel no banco gue sugira risco de ndo pagamento de
suas obrigocdes e/fou seu suporte lhe gorante o prazo
definido. E baixa a proicakilidade de gque os deficiéncios
visiveis nas ondlises aualitativas, guaniitaiivas ou mudangos
na conjuriug econdmica, aurmentem s=2uU Asco no medio
prazo.

BRMP 2 - BAIXC RISCO PARA MEDIO PRAIO 2 |.-'-'&TI§ TANCH)

BAIXO RISCO DE CREDITO

Dentro do prozo estakbslecide ndc ha qualquer fato
aralisavel no banco gue sugira risco de ndo pagamenio de
suas obrigagdes efou seu supore he gorante o prazo
definido. E baixa a probalkilidade de que as deficiéncios
visiveis nos andlises gualitativas, guaniitaiivas ou mudangos
na conjuntura econdmica, aurnentem s=u Asco no medio
prazo.

SEGURD

BRCF 1 - BAIXO RISCO PARA CURTO PRAZC 1 [ATI% & MESES)

BRCP 2 - BAIXO RISCO PARA CURTO PRAZIC 2 [ATE 3 MESES)

Ceniro do prozo estakslecide ndo ha qualquer fato
arnalisavel no banco gue sugira risco de ndo pagamenio de
suas obrigacde:. No entanio, & baiza a probakilidode gue
as deficiencias visiveis nas analises gualitativas, quantitativas
ou mudangas na Confuniura econSmMIca oU O menor
capacidode de seu suporte, elevem seu fsco no curfo prazo,
sugefindo revisdes o coda timesire.

RA%0 - RISCO ACETAVEL PARA CGPERACOES ATE 90 DIAS

IMTERME-
[ A RICY

E modarada a probakiidade aue o deficidnoias visveis nas
analises gualitativas, guantitatives cu mudongas na
conjuniurg econdmica comprometarm sua condigdo de
risco para prozos supeiores oo fimestre.

RA&0D - RISCO ACETAVEL PARA CGPERACOES ATE 50 DIAS

RA3D - RISCO ACETAVEL PARA OPERACOES ATE 30 DIAS

ELEVADD

£ elevada o probakilidade aue as defici@ncias visveis nos
arndlises gualitativas, guantifatives ou mudangas na
conjuriurg econdmica comprometarm sua condigdo de
risco. Em alguns cosos, a liquidez merece atengdo. Isto
sugers coutelda ja gue os prazos estabelecidos s3o menores
que o frimestre.

EM CBSERVACAD

MEDIO E ALTO RISCO DE CREDITO

MUITO ELEVADOD

Moz cosos de bancos em que a Clasificogio de Risco &
retirada momentaneoments dode gue alguns fotores estac
em mudanga no banco, no grupo e na conjuntura
econdmica, ou algum fotor que exirapole o cspecto
técrico. E, em alguns casos, & muito elevoda o
probakiidads de estes fatores gerarem ropidarmsente
alteragdes em s operagies o iguidez. Nesta condiglo &
sugerida coutela nos decizdes de aplicagac.

OBS1: Pode-se acrescentar @ Classificagdo de Risco o sfolus “EM MONITORAMENTO™ no: cosocs de bancos gue estejam
vivenciando processos de mudangas intermaz [operacionais, estratégicas, societarias ou fusdes), no grupo ou no setor em gue
atvam ou conjunturais, além de guestdes judiciais. Mestes casos, o RISKbank® necessita de informagdes adicionais para avaliar
s potenciais efeitos dos fatos em guesio sobre sua Classficagdo de Risco, a qual podera ser alferada ou mantida. Moz casos
em gue ja houver uma tendéncia posifiva ou negativa, serdo acrescentados os singis + ou - ao shafus

OBS2: Pode-se acrescentar a4 Classificagdo de Risco os sinais (+) ou (-) indicando gue existe o PERSPECTIVA de = =levar ou
rebaixar a Classiicacio de Risco no medio prazo. Porém, umna perpectiva ndc & necesadamente um precursar de mudanga

de clazsificagac.

OBS3: Pode-se acrescentar a Classificagdc de Risco a sigla ("IP) nos casos de bancos gue nd@o nos fomecem seus
demonstrativos financeiros e informagdes adicionais para reglizarmo: uma andlize de crédito. Sendo assim, o35 elementos
suficientes para estabelecer nivel de fisco s3o limitados, reflefinds negativamente em sua classificagds e indice RISEbank.
Mestes casos o teto maxime de Classificagdo de Rico fica limitado o BRCP1,
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Anexo |l - Ficha Modelo de Avaliacgdo Individual

1. CONCEITOS PARA AVALIACAO

00- Ndo atende as exigéncias fundamentais estabelecidas pela Diretoria de Investimentos;

01- Atende parcialmente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela Diretoria de Investimentos
02 - Atende a maioria das exigéncias fundamentais estabelecidas pela Diretoria de Investimentos;

03 - Atende perfeitamente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela Diretoria de Investimentos.

2. AVALIACAO

CRITERIOS DE AVALIACAO NOTA

Avaliagdo Operacional

Classificacdo de Risco Bancario - RISKbank
Analise dos Indicadores - RISKbank
Avaliagao da Sustentabilidade

Risco de Imagem

Avaliacdo Socioambiental

Avaliacdo da Governanga Corporativa
Avaliagao do Risco de Crédito

Nota Final da Institui¢dao Financeira
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