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MANUAL DE SELEGAO E ACOMPANHAMENTO
DE FUNDOS DE [INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES

O Manual de Selegdo e Acompanhamento de Fundos de Investimento em Participacbes (FIP),
também conhecidos como fundos de Fundos Private Equity (“PE”) e Venture Capital (“*VC”), contém os
critérios minimos que deverdo ser aplicados para a selecdo dos Fundos de Investimento em
Participacdes e dos Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (FIEEs) nos quais a REAL
GRANDEZA (FRG) podera investir, bem como define os procedimentos em caso de substituicao do
Gestor e monitoramento deste tipo de ativo.

1. Madelo de Aluecio da FRG

As eventuais aplicacbes dos planos de beneficios da Real Grandeza em Fundos de Investimento em
Participacdes (FIPs) tem como fungdo principal originar alternativas com expectativas de retornos
reais de 3% a 5% a.a. superiores ao desempenho do mercado de agbes e com fatores de risco
fundamentalmente diferentes do segmento de renda variavel tradicional.

Alocacbes em FIPs visam melhorar a relagdo de retorno e risco dos investimentos da FRG,
colaborando de forma essencial para o alcance das metas institucionais estabelecidas, ao expor os
portfélios a: (A) ativos com menor grau de eficiéncia em sua precificagao; (B) um conjunto mais
diversificado de tendéncias microeconémicas do que as disponiveis ao publico em geral e; (C) prazos
de maturagao condizentes com os horizontes de investimentos de um fundo de pensdo maduro como
a Real Grandeza.

A maior expectativa de retorno do segmento de Private Equity apresenta como contrapartida evidente
um nivel de risco superior ao observado no mercado de agbes mais tradicional, dadas as maiores
incertezas operacionais existentes, os diferentes niveis de alavancagem financeira observados, menor
liquidez e o prazo de investimento mais alongado.

Diante de tal contexto, a FRG constitui seu portfélio de participacdes por meio de FIPs em empresas
de maior porte (Expansion/Growth, Later Stage/Buyout) e nao via projetos individuais, a fim de
estabelecer uma opcdo de investimento no segmento mais diversificado e de menor risco. Ao dar
preferéncia por produtos que tenham como origem central dos retornos fatores fundamentalmente
diferentes do segmento de renda variavel, a FRG opta preferencialmente por alternativas:

(@) Nao devidamente representadas setorialmente na bolsa de valores brasileira;

(b) Beneficiadas pela existéncia de atrativas fontes de captagao de recursos de longo prazo;

(¢) Focadas na criagao de valor via aumento da produtividade ou melhorias operacionais;

(d) Com perspectiva objetiva sobre as diferentes opcdes de estratégias de saida.
As caracteristicas intrinsecas desta classe de ativos ndo permitem a aplicacdo de estratégias

passivas, replicando um determinado indice de referéncia, e apresentam uma significativa dispersao
de resultados entre os FIPs. Sendo assim, o processo de sele¢ao de gestores ativos € a chave para o
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sucesso neste segmento de investimento, ja que reflete a capacidade da equipe interna da FRG de
identificar as instituicdes com: (i) completo alinhamento de interesses com os quotistas
e; (ii) aptidao de adicionar valor ao desempenho de longo prazo das companhias investidas.

@)

Q2

2. [Elapas do Processo de Selec

Para a realizagdo de investimento no segmentos de PE e VC, faz-se necessario uma avaliacdo das
empresas gestoras e das propostas daqueles gestores que passaram pela Due Dilligence da Real
Grandeza e que tenham sua proposta recomendada para alocacado dos recursos. Neste sentido, este
processo sera realizado em 3 fases, conforme descrito a seguir.

2.1 FASE |- DECISAO DE APROFUNDAMENTO DA ANALISE NO CIRG

Nesta etapa, as propostas de investimentos em Fundos de PE e VC serao avaliadas sob o que diz
respeito ao enquadramento das mesmas as Politicas de Investimentos da FRG e encaminhadas ao
CIRG por meio do Relatério de Propostas de Negociagcdo. Tais oportunidades de investimentos
poderao ser originadas das seguintes formas:

o Prospeccao de Investimentos realizada pela DI,
o Propostas trazidas a FRG por agentes do mercado.

2.2 FASE Il - ANALISE
Uma vez que o CIRG defina o aprofundamento da analise, serdo tomadas as seguintes agdes:
2.2.1 Envio do Questionario Padrao da FRG para a Selegado de Gestores de PE e VC

Envio de um questionario padrao, elaborado pela DI (Anexo I), solicitando informacbes detalhadas da
oportunidade e da Empresa Gestora.

Este questionario visa obter informacdes detalhadas sobre o Gestor quanto a sua estrutura
operacional, de recursos humanos, ativos sob gestao; informacdes sobre o Fundo que esta sendo
analisado, tais quais, estrutura de mitigacao de riscos, estrutura financeira e pipeline de projetos, entre
outras.

2.2.2 Due Diligence (DD) do Gestor

Em seguida ao envio do questionario, sera feita uma DD do Gestor por membros da DI. Nesta ocasido
serdo enviados, pelo menos 2 (dois) funcionarios da Diretoria, sendo que obrigatoriamente, pelo
menos 1 (um) deles de cargo de confianga.

A Due Diligence constara de uma visita da equipe ao Gestor a fim de que seja discutido em mais
detalhes toda e qualquer questdo referente ao questionario, regulamento do fundo, pipeline; ou
experiéncia de investimento anterior no segmento, bem como, se aplicavel, que seja conferida a
infraestrutura de pessoal e instalagbes do Gestor €, se possivel, de alguma(s) empresa(s) a ser(em)
investidas pelo fundo.
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2.2.3 Avaliagao do Gestor e da Proposta de Investimento

A avaliacao sera feita mediante a adocao de notas, por cada membro da equipe que tenha participado
do processo de DD, conforme os pesos apresentados na tabela a seguir:

00 N&o atende as exigéncias fundamentais estabelecidas pela FRG

01 Atende parcialmente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela FRG
02 Atende a maioria das exigéncias fundamentais estabelecidas pela FRG

03 Atende perfeitamente as exigéncias fundamentais estabelecidas pela FRG

Uma vez que as notas sejam atribuidas, sera calculada uma média aritmética de cada critério retirada
das avaliagbes individuais. Posteriormente, sera tirada uma nova média aritmética, desta vez, das
notas consolidadas, atingindo dessa forma uma nota de avaliagao total da proposta. O Anexo Il deste
Manual apresenta a ficha modelo de avaliagado de cada participante da analise.

Sendo assim, cada proposta tera uma nota de 0 (zero) a 3 (trés). A nota final total devera ser igual ou
superior a 02 (dois) para viabilizar uma eventual recomendacgao de investimento ao CIRG .

Cabe observar que, mesmo com uma nota geral superior a 02, uma avaliagao inferior em um
critério especifico da proposta, conforme analise da equipe técnica participante da due
diligencie do fundo, podera ser fator de exclusao do processo.

Uma vez terminada a DD e a analise dos documentos recebidos, a equipe fara uma avaliagcdo do
Gestor conforme os seguintes critérios:

2.2.3.1 Adequacao a estratégia de investimento da FRG
(a) Consisténcia e qualidade das informacdes apresentadas: Avaliar a qualidade e nivel de

detalhamento das informacdes apresentadas no material de divulgacdo e comparagao deste com
o0 Regulamento do Fundo;

(b) Pré-enquadramento as Politicas de Investimento da FRG: Verificar as condi¢cdes da proposta
em relagao aos limites e critérios de exigibilidade das Politicas de Investimentos da FRG;

(c) Compatibilidade com o Modelo de Atuacdo da FRG em PE: Analisar os termos e condigdes da
proposta de regulamento do Fundo, face as caracteristicas apresentadas no item 2 deste manual,

2.2.3.2Empresa Gestora

(a) Estratégia de Longo Prazo da Empresa: Verificar como a firma quer ser reconhecida no
mercado, seu alinhamento com a industria, seu planejamento de longo prazo e foco de atuagao;

(b) Estrutura operacional: Entender a estrutura operacional da firma, suas linhas de receitas, sua
sustentabilidade financeira, os fundos sob sua gestdo, seu organograma e sua governanga
corporativa;

(c) Estrutura de pessoal da proposta: Definir quem sio so6cios da organizagao, seu respectivo
comprometimento com o projeto e com a firma, e sua capacidade de formagao de equipe;

(d) Estrutura de parcerias: Identificar parceiros estratégicos (consultores, especialistas, comité
consultivo e outros), prestadores de servigo (custodiantes, administradores e outros) e os
procedimentos de contingéncia no caso do desligamento dos mesmos;
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2.2.3.3 Equipe

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

Experiéncia no segmento: Verificar a experiéncia de cada individuo da equipe na industria de
PE e VC e na gestao de recursos;

Histérico de rentabilidade dos projetos realizados pelos principais sécios ou pela gestora:
Avaliar a rentabilidade dos projetos antigos dos sécios ou da firma, comparando com as taxas de
retorno inicialmente previstas e as condigdes de mercado a época,;

Tempo de Trabalho em Conjunto: Identificar a quanto tempo a equipe trabalha junto, o histérico
e a coesdo do time. Entendendo ainda a rotatividade dos membros da equipe e os planos de
contingéncia em caso de saida de pessoas-chave;

Reputacdo do gestor: Avaliar o risco de imagem e de performance do Gestor, tanto na qualidade
de gestora de recursos, quanto na pessoa-fisica de seus sécios;

Alinhamento de Interesses: Verificar se a equipe possui perfil profissional compativel com o foco
do Fundo, avaliar seu comprometimento com o projeto, o compromisso financeiro dos envolvidos
e identificar o estimulo do Gestor a compatibilizar seus objetivos institucionais com os interesses
dos quotistas;

Capacidade de captacdo do gestor: Avaliar a possibilidade de sucesso do Gestor em captar o
montante previamente definido para o Fundo;

Valor agregado a gestdo das investidas: Avaliar se os investimentos propostos pelo Fundo
agregam valor a atividade da investida, ou se apenas serve para injecao de capital nas mesmas.

2.2.3.4 Tese e Processo de Investimento

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Objetivos de investimento: Avaliar a qualidade da tese de investimento do Fundo e suas
caracteristicas de atuagao (regional, setorial, entre outros), levando em consideragao as diretrizes
macroecondmicas da FRG;

Etapas do processo de investimento: Avaliar a consisténcia do processo de selegao,
investimento e acompanhamento em ativos-alvo do fundo;

Estagio de desenvolvimento da proposta: Determinar o estagio do Fundo, avaliando seu
registro na CVM, estagio de captacao e estagio de negociagdes com as potenciais investidas;

Viabilidade econdémico-financeira da proposta: Avaliar a viabilidade da proposta atingir as
metas de retorno previamente projetadas;

Alinhamento da estratégia com a experiéncia do gestor: Entender o nivel de conhecimento
das pessoas-chave da empresa gestora nos setores nos quais o Fundo se propée a investir;

Qualidade do pipeline indicativo: Avaliar as potenciais oportunidades de investimento do
Fundo, bem como seus estagios de negociagao e probabilidade de concretizagao;

Capacidade de originacao: Verificar o processo, forma (ativa/passiva) e a capacidade de
originagéo de oportunidades do Gestor;

Estratégias de desinvestimento: Analisar se as alternativas de saida dos investimentos sao
compativeis com o tamanho das empresas, setor e regido, verificando a profundidade da tese de
desinvestimento e a compatibilidade desta com a tese de investimento;
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(i) Compatibilidade das taxas de administracido e performance com as praticadas pelo
mercado e com o perfil de atuacao do fundo: Verificar se as taxas cobradas pelo Fundo sao
coerentes com o mercado, com o tamanho do fundo e com a sua tese de investimento.

2.2.3.5 Geral

(a) Responsabilidade Socioambiental: Determinar o comprometimento da Gestora com
investimentos responsaveis, conforme os Principios de Investimentos Responsaveis (PRI);

(b) Aspectos Legais: Analisar a documentacao do Fundo a luz da legislacao vigente (regulamentos,
contratos, apresentagdes, entre outros);

(c) Estrutura de Governanca da proposta e das empresas a serem investidas: Entender a
Governanga do Fundo (Comité de Investimento, Comité de Monitoramento, Assembleia de
quotistas, relatérios informativos e suas periodicidades, entre outros), bem como, as condi¢des
minimas de governancga a serem implementadas nas empresas investidas;

(d) Regras de Aplicacdo de Caixa do Fundo: Identificar no regulamento do Fundo as regras de:
aplicagdo do recurso na forma de caixa do fundo, preferencialmente em titulos publicos do
Tesouro Federal, vedando autorizacdo para aplicacdo em titulos de médio e alto risco,
CDBs/RDBs se pertencentes a empresa do mesmo grupo do administrador / gestor do fundo.

2.3 ANALISE DE PROPOSTAS TECNICA E COMERCIAL

Esta etapa consiste na apresentacdo de uma proposta técnica e comercial elaborada pelos potenciais
gestores de recursos aprovados no processo de Due Diligence, contendo, no minimo, os seguintes
itens:

(a) As metas de rentabilidade da carteira;

(b) Os requisitos de analise e de controle dos riscos;

(c) Os limites de alocacéo, de concentracao, e de exposigao ao risco a serem observados;
(d) As operagdes permitidas;

(e) O comprometimento do Gestor a realizar reunides trimestrais de acompanhamento do fundo e das
empresas investidas com a Real Grandeza;

(f) Os custos envolvidos.

2.4 RELATORIO DE ANALISE E PARECER DE CONFORMIDADE PARA O CIRG

Na fase final do processo de selecdo de Gestores de PE e VC, sera confeccionado um Relatério de
Analise especifico sobre a oportunidade de investimento em questdo, o qual sera levado ao CIRG
para a votacdo da concretizacdo ou nao do investimento, juntamente com Parecer de Conformidade
da Controladoria de Investimentos.}

iy

3. Monitoramenio

Uma vez selecionado o(s) gestor(es) e feito o investimento em um Fundo de Investimento em
Participacoes, a equipe de Diretoria de Investimento devera fazer o monitoramento do desempenho e
operacgao do FIP. Para tal serdo adotadas as seguintes agdes:
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3.1 REUNIAO TRIMESTRAL DE ACOMPANHAMENTO

Nessas reunides o Gestor devera apresentar o estagio de investimento de cada empresa investida, o
pipeline indicativo para futuros investimentos, a situacdo caixa do Fundo e qualquer assunto
pertinente ao funcionamento do mesmo.

No caso do Gestor participar da gestdo da empresa investida diretamente, seja por cargos de
diretoria, comités ou conselhos, ele devera apresentar ainda, um acompanhamento das suas
atividades nessas funcoes.

3.2 ACOMPANHAMENTO FiSICO-FINANCEIRO DAS OBRAS DOS INVESTIMENTOS

Em muitos casos os FIPs investem em empresas carentes de recursos para expansdo dos negocios,
ou mesmo em fase pré-operacional. Nesses casos, o capital aportado pelo Fundo na empresa é
usado de acordo com as necessidades de investimento, conforme plano de negécios previamente
avaliado, quando da aprovacgéo do investimento.

Cabera a equipe da Diretoria de Investimentos manter arquivo atualizado do estagio de cada
investimento, devidamente comparado com as expectativas do projeto inicial.

3.3 DEMAIS INFORMAGOES

Semestralmente sera enviado ao CIRG um relatério apresentando de forma resumida as informacgbes
de todos os FIPs em carteira.

Para cada FIP devera ser apresentado:

o Empresas Participantes do Fundo (Administrador, Gestor e Custodiante) com seus respectivos
dados cadastrais e de contato;

e Descricao do Fundo;

Parametros de Decisao de Investimento (TIR, Taxas de Performance e Administracdo, Prazo,

Nota de Due Diligence, e demais informagdes que se fagam necessarias);

Quotistas do Fundo e Composicdo do Comité de Investimento;

Pipeline Indicativo para 12 meses a frente;

Relacdo das Chamadas de Capital;

Descricédo das Investidas;

Agenda de Eventos Relevantes;

Historico de Aprovacao e Inicio do Fundo;

Patriménio e seus respectivos fechamentos;

Participacao da FRG no FIP dividida pelos seus Planos;

Rentabilidade estimada.

3.4 PROCESSO DE QUALIFICAGAO DE UM NOVO GESTOR DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO

Em casos de substituicdo do Gestor de um FIP com recursos ja investidos pela REAL GRANDEZA, o
novo Gestor devera ser avaliado considerando os seguintes procedimentos e requisitos:

a) Envio de questionario padrao para o novo Gestor, tal como definido no item 2.2.1;
b) Realizagdo de Due Diligence no novo Gestor, tal como definido no item 2.2.2;

¢) Avaliacao do novo Gestor com base nos critérios definidos no item 2.2.3., exceto os itens 2.2.3.1. e,
caso o novo Gestor seja contratado apés o periodo de investimentos do FIP, o item 2.2.3.4;
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d) O novo Gestor deve se comprometer a realizar reunides trimestrais de acompanhamento do Fundo
e das empresas investidas com a REAL GRANDEZA.

O resultado da avaliacdo sera apresentado ao CIRG em relatério especifico, a fim de subsidiar a
definicdo do voto do representante da REAL GRANDEZA na Assembleia Geral de Quotistas, instancia
efetivamente responsavel por esse tipo de deliberagao.

O novo Gestor deve ter nota minima igual a 2 na avaliagédo, tal como definido no item 2.2.3. No
entanto, se a troca da gestao for aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, com uma avaliagdo do
da empresa inferior ao estabelecido e voto contrario da Real Grandeza, nao havera
desenquadramento, devendo ser adotados os seguintes procedimentos:

(i) Em caso de ndo aprovacgao por suspeitas de ilegalidade, dolo ou fraude, apds analise e discussao
com o CIRG e de forma tempestiva, devera ser solicitada reunido presencial ou por conferéncia com
os principais quotistas do fundo a fim de expor a situagao, explicitar a necessidade de realizacdo de
novo processo de selecdo de Gestor e imediata comunicagao formal aos érgaos reguladores;

(i) No caso de uma avaliacao considerada insatisfatéria pela Diretoria de Investimentos ou pelo CIRG,
mas que em analise preliminar ndo comprometam as atividades do fundo, devera ser avaliada pelo
CIRG de forma tempestiva, a viabilidade de comunicacdo formal ao Administrador, aos outros
quotistas e aos o6rgaos fiscalizadores competentes, explicitando a necessidade de melhorias nos
processos dos gestores;

(iii) A DI avaliara a manutengao das cotas do fundo e, no caso de uma proposta de alienacido, devera
submeter a recomendacao a apreciacdo do CIRG. No caso de opg¢ao pela permanéncia do ativo na
carteiras de investimentos, o comité devera ser informado por meio de relatério especifico, que devera
contemplar os riscos envolvidos, especialmente os juridicos, da analise realizada;

(iv) Os eventuais casos omissos neste manual deverdo ser deliberados pelo CIRG.

Consideraces Finais

Os procedimentos previstos neste manual representam os requisitos minimos a serem avaliados
para selecdo dos Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs) e dos Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes (FIEEs). Entretanto, caso necessario, a Diretoria de Investimentos podera
acrescentar outros aspectos que considere relevantes e que agreguem valor para a elaboragao da
recomendacido em sua analise.

Anexo | — Questionario de Due Diligence para Gestores de Venture Capital e Private Equity da FRG
Anexo Il - Ficha Modelo de Avaliac&o Individual
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2'G pen cranpeza  QUESTIONARIO DE DUE DILIGENCE PARA GESTORES DE VENTURE

CAFITAL E FRIVATE EQUITY
3. Contato:
b. Enderego:
c. Telefone:
d. Fax:
2 Funcionario responsavel pelas informagdes:
f. Cargo:
g Telefons de Contato:
h. E-mail de Contato:

2. ESTRUTURA DA EMPRESA

ER Cuais 5530 as awtoridades regulatonas em que a empresa possui registro? Fomecer detalhes sobre os
registros, tais como nome, dsta & n® de registro da atividade.

b. Descreva breve historico da emprasa.
¢. Fomega uma descrigio da stusl estruturs socistans da empresa.
d. Aempresa possui rating(s)? Se sim, fornecer os relatdrics de rating(s).
e. Fomega o histérico de crescimanto da empresa e as alteraghes decomantes de tal crescimento.
f. A gestiode recursos € 3 unica fonte de receita ds empresa? Se existir outra fonte de receita, especifics-la.
g. ‘Quslzexperiénciz especiics de Venfure Capifal & Privafe Equify ds empresa?
h. Aempresa possul expeniéncis em desinvestimentos?
i. Fornecer o altimo balango anual disponivel.
J- Estrutwra de pessoal
# Descrava o organograma ds empress, indicando o nome dos profissionsis responsaves por
cada uma das atividades efou funghes descritas.
Descreva brevemeants os curricules dos principsis profissionsis ds empresa.
Indicar os profissionsis ds Gestora envolidos de forma direta no processo de decs3o dos
investimentes, bem como seus tempos de dedicatao especificamente a0 produto em analise.

Qusl 3 politica de remuneragdo e 3 de retengdo adotada na empresa?
Qusl 3 expenigéncia profissional da Equipe Chave em trabalhos conjuntos ?

¥¥Y WY

k. Porguem & realizada a administragio e custadia do fundo? Ha quanto tempo? Qual o precesso de selegio?

. Hi poliica de rebae de taa de a-:nirislragi{:- & peformance utiizsda para distribuidores? Se sim,
especifigus.

m. Haverd a figura do Consultor Técnico? Especifigue 3 sus experniénciz na indistria ahlvo.

3. ATIWO S5 50B GESTAO

2. Quslovalorde stivos sob gestio da empresa?
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2G reaLcranpeza  QUESTIONARIO DE DUE DILIGENCE PARA GESTORES DE VENTURE
CAPITAL E PRIVATE EQUITY

b. Qualo percentual de recursos do fundo j@ em capital comprometido?

c. Considerando o volume total de ativos sob gestio. qual o perentusl dos recursos por tipo de investidor
{Corporate, Estrangeiros, Pessoas fisicas, FICs e Insfitudenaly? Incluir o capital compremetide.

d. Considerando o volume total de ativos sob gestdo gqual o percentual defido pelos 10 maiores clientes?
Fomecer o peroentual detido por cada um deles.

e. Considerando o volume total de atvos sob gestio, qual o permentusl dos recursos por segmento {rends s,
renda variavel, multimercado, & Long &Shorf, FIDC & Fnvafe Equifyy?

4. FILOSOFIA DEINVESTIMENTO

3. Quslafilsofia de gestao? Qusis seus diferencisis?
b. Havera foco setorial ou regional no fundo
€. Aoriginagdo do portfolio serd ativa ou passiva?

d. Descreva o processo de tomada de decsdo de investmento & desinvestimento, incluindo, caso existam, os
comités de investimento 2 3 pericdicidade dos mesmes.

m

. ‘Quslovalor agregade do fundo § empresas investidas?

f. Ewxistem cenarios formais para o processo de tomada de decs30 de investimento & desinvestmeanto? Como
550 definidos 7 Qual 3 pericdicidade?

g. Aempress possul equips de pesquiss propris ow possui pesguisa terceirzads T Fomecer detalhes.
h. Definir 3 estratégis do Fundo guanto sos seguintes topicos:

Tamanho do fundo & tamanho minimo para iniciar o Fundo
Tipo de investimanto permitido {ex: mezaning, agbes, et
Interesse de controle vs. Interesse minoritsrio
Diversificacao

Estagio do ciclo de vida da empresa investida

Sstores de negocios, naturezs dos riscos subjacentes
Perfil emprasarizs|

Riscos associados com a estratégia de investimento
Politicas [ diretrizes de investimento

Anslise de mercado

Polfticas ambizntsis | trabalhistas

Restricao a setores especificos

FY VY Y YYYYYYY

3. Quslameta de retomo bruto & liguido?

b. Comparagao de objetives (benchmark), contra retornos da indistria f mercados domesticos fsoberanos.
¢. Detslhar s estruturs das tsxss de sdministragSo x sustentabilidsde do Fundo.

d. Qualaaberturs das despesas de pré-operagac?

. Quslserd o pericdo de investimentos & de desinvestimentos do Fundo?

f. Apresentar um orgamento, despesas de operacao, cusios fxos e varidveis.

g. ‘Quslaestruturs de remu nera-g.in do gestor?
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. H3 3 possibilidade de reinvestir os ganhos de capital?
h. Ha ibilidsde de reinvestir os ganhos de capital
i. Detalhar o processo de investimanto e de desinvestimanto.

j Disponibilizar a5 projecbes de fluxo de caixa e TIR esperada para o Fundo & por projeto.

6. GESTAO DERISCO

m

5. Descreva a ares responsavel pela gestao de risco? Quem € o responsavel por tal srea e 3 guem se reporta?
b. Qusla metodologia de risco adotads pela empresa gestors? Fornecer detalhes.
c. Existe manual dz risco? Ansxar uma copis. ©aso ndo exista, comeo sio formalizades os controles?

d. Qusis 530 os controles implemeantados pels area de risco?

m

Come s30 definidos os limites de risco?

—h

A empress |3 tave slgum de seus Imites testadosT 52 sim, gue stiudes foram tomadas T O que foi feto pars
que tal situsgSo nSo ooorma novamante?

A empress opera com slavancagem (definir o conceito utilizado)T S& sim, em gue fundos.

ua

h. A empresa trabslha com credito privade? Exste uma politica? Qusl o processo de tomads de decisdo para
investimento & desinvestiments?

Qual a freqiencia da validagSo dos limites de risco dos fundos ¥

Caso haja desengquadramento de algum fundo, que procedimentos 530 tomados?

k. Caso hsjs desenquadramento de slguma posicSo dos cotstss, em relacdo 3os Imites estabelecidos na
legislacao vigente, que procedimentos serdo tomados?

Aempresa fornecs seus relatarios de risco 3 terceinos 7
m. O administrador ouw o custodiants posswem controles de risco independente? S sim, fornecer detalhes.

M. AnEXarumacopia do manual ou da politica de marcag3o a mercado utilizado, 52 howver.

LES ECOMPLIANCE

a. Aempresaé associads, ou adere ao Codigo de Auto Regulacio da ANBIMA e ABVCAF?

b. Como estd constiuids 3 srea responsavel por Compliance? Quwem & o responsavel portal sres 2 3 guam s
rEports?

c. Existe manusl de conduts & &icsT Em caso sfirmatvo, anexar Caso ndo hajs de gue forma as politcas
procedimentos internos estao formalzados?

m

Como & o processo para adesio 3o manusl pelos funcionsrios?

"

Qusl & 3 politca ds empress para regulamentsr o5 inwvestmentos pessoas dos funciondrios, gestorss 2
SOCHS T

f. Existem processos de vernficagao da aderéncia a estes processos? 5e 5im, o5 mesmeos 530 formalizados?

Como & garantida a aderéncia entre 35 operagies reslesdss e os limites operacionsE imermnos &fou
especificados no regulamento dos fundos?
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h. Existam outras empresas & ou profssionas que fazem pare do mesme grupe econdmico da empresa gestora
& gue potencizlmente possam ter algum conflito com 3 empresa gestora?

defina sus politica de chinese wall & de gue forma € garantida
que ndo estejam envolvidos no mesmo projeto?

i. Casoaempresa desenvola outrss stividades
a protegao de informagao entre departamentos

j. Algum prefssional da empresa gestora participa de Conselho Fecal ou de Adminstragio alguma emprasa?
Em caso sfimativo, 5t empresa compde 3 carteira do fundo? 52 sim, em que percentual?

k. Aempress possui Auditoris Externs? Se sim, fornecer cime relstario de suditoris.

|. Figuram comao polo passivo em algum processo judicial ou administrative? Em caso positive, qusl o objsto do
processo’

m. Aempresa possui politica de proxy vofing? Se sim, anesxar uma cdpia da politica de wtilzada.

8. GOVERNANCA

(Jual 3 estrutwra de decis 30 do Fundo?

W

b. Quem &oresponsavel legal pelo Fundo?

¢. Haverd um Comité de Investimentos? Sem howver, qual 3 composigio e quorum de decisbes?
d. Qual a pericdicidade e atribuipbes das Assembléias de Quotistas?
e. (uais 550 05 mecanismos de resolugao de confiitos de interesse?

f. Cusis 550 05 aspectos de vatagdo majoritania, % reguerido & quorum de decisbes (Assembléia de Quotstss
vs. Comité de Investimentos) 7

9. ATENDIMENTO AQ CLIENTE

Com gue fregliéncia € possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos 7

W

b. Qual o horaric em gue as cotas 550 enviadasT A empresa possui algum SLA (Service Level Agreement) com
o administrador referente 3 liberagio de cotas? Se sim, formecer detalhes.

(3]

Quais os relatorios dis poniveis 7 Fomecer detalhes. Qual sua periedicidade? Fornecer copias dos mesmos.

d. Os fundos sob gestio da empresa possweam uma politica de divulgacao de caneira? e sim, formecer datalhes.

10.ESTRUTURA OPERACIONAL

H3 politicas de seguranga (telefonis, informatica)?

W

b. Existe sistema de gravagio de ligagbes telefdnicas? Qual a politica de escuta das gravagdes?

¢. Quais 550 05 procedimentos de back-up de informagies, deskiops e senvidores?

d. Existe um plano de contingEncia? Descreva-o.

e Quais o5 servigos prestades pela institugSo sdministradora dos fundos? Quais a5 sreas de interagso da
gestora com 3 administradora?

f. Quais o5 sewigos prestades pela institugSo custodiante dos fundos? Quais 55 areas de ineragio da gestora

com a custodiante?
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1. EVENTOSIMPORTANTES

Mudanga socistaria que altere o controle sciondrio da empresa.

W

b. Entrads =saida de socios.

¢. Alera¢So no quadro de profEsionais responsaves pelas Sividsdes da empresa gestors, incluindo compliance
e risco.

d. Aheracio de prestadores de servigo dos fundos genidos: Administrador, Custodiante & Auwditor.

e. Alteragso de dados de contato.

f. AleragSonas condigbes de captagio do fundo.

g. Alteragdo delimites de risco dos fundos.

12. DEMAIS DOCUMENTO S E INFORMACOESNECESSARIAS

a. Regulamento, incluindo termos e condiches do fundo proposto.

b. Ewidéncis de freck record ou megocios prévios (se disponives) do administrador &fow da equipe, mostrando
experiénciz em temos de tsmanho das empresas, indistria, retomnes, tipes de saida, periodo de maturagio
dos investimentos.

¢. Orgamento/ Plano de Negdoios.

d. Dutras referdncias obtidas junto a investidores, empresas investidas, legais (nome, telefone & e-mail).

. PFipeline indicativo.

f.  Exemplo da anslise de investimento/propostas/metodologia de valuation.

13. DECLARACAO

Declaramos que este guestionsnio foi presnchido, revisado e assinado por pessoss devidaments sutorizadas 3
fazé-lo, respondendo esta instiuicio pela sua exatiddo, veracidade e integridade da informagSo de todo ©
contelido prestado neste documento e de seUs SNEX0s.

Local

Data

N
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& % REAL GRANDEZA FICHA DE AVALIAGAC DE GESTORES DE VENTURE
CAPITAL E PRIVATE EQUITY

1. CONCEITOS PARA AVALIACAO

00 - Mao atende as exigencias fundamentais estabelecidas pela Diretoria de Investimentos;

01 - Atende pamislments as exigéncias fundamentsis estabelecidas pela Diretoria de
Investimentos;

02 - Atende = maiors das exigéncias fundamentsis estsbelecidas pela Diretoria de
Investimentos;

03 - Atende perfeitamente as exigénciss fundamentsis estabelecidss pela Diretoria de
Investimantos.

2. AVALIAGAO

CRITERIOS DE AVALIAGAD NOTA
Adequacao a estrategia de investimento da FRG
Consisleéncia e qualidade das informagoes apresentadas
Fre-enquadramenio 8z Politicas de Tnvestimento da FRG
Compatibiidade com o Model de Atuagso da FRG em FE
Ermprass Gestors
Estrategia de Longo Prazo da Empresa
Estrutura operacional
Estruture de pessoalda proposia
Estruturs de parceras
Equipe
Expengncia no segmento
Histonco de rentabilidade dos projetos realizados pelos principais socios ou pel
gestars
Tempo de Trabalho em Conjunto
Feputagao do gestor
Alinhamento de Tnierezzes
Capacidade de caplagao do gestor
Valor agregado 8 gesido das investidas

Tese & Froceszso de Investimento

Objetivoz de investimento

Etspasz do processo de investimenio

Estagio de desenvolvimenio ds proposia

Vigbiidade econdmico-financeira da proposta

Alinhamento da estrategia com & expenencia do gestor

Quslidade do pipglng indicativo

Capacidade de gnginagan

Estrategias de desinvestimenio

Compatibiidade dastaxas de administragao e peffomance com as praticadas

pelo mercado & com o perfil de atuacio do fundo
Geral

Fesponzabilidade Socio-Ambiental

Azpactoz Legais

Estrutura de Govemanga da proposia e das empresas a serem invesidas
Fegras de Aplicacso de Taea do Fundo

W A
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